TURKISTUOTTAJAT OYJ

DELARSRAPPORT FOR PERIODEN 1.9.2003-29.02.2004
Koncernens utveckling

Under Oversiktsperioden 1.9.2003-29.2.2004 anordnade Turkistuottajat
Oyj tre auktioner. Vid auktionerna och genom lagerforséaljning under
oversiktsperioden saldes nastan 1,7 miljoner minkskinn (1,4 miljoner
under foregdende motsvarande oversiktsperiod), drygt 1,2 miljoner
ravskinn (930.000 under foregdende motsvarande 6versiktsperiod) och
380 000 karakulfarskinn (320 000 under féoregdende motsvarande
oversiktsperiod). USD-prisnivan pa minkskinn steg 30 procent fran
foregdende motsvarande oversiktsperiod. Pa grund av att den
amerikanska dollarn forsvagades steg prisnivan i euro med endast 11
procent. Prisnivan pa ravskinn i amerikanska dollar steg med 11 procent,
men europriserna stannade pa en prisniva som var fyra procent lagre
jamfort med foregdende motsvarande oversiktsperiod. Vardet pa
formedlingsforséaljningen steg 27 procent till 128 miljoner euro.
Koncernens omséattning steg 37 procent till 14,3 miljoner euro.

Auktion Fors. Fors. Véarde Véarde
1.000 st 1.000 st EUR 1.000 EUR 1.000
2003/2004 2002/2003 2003/2004 2002/2003
September 649 333 27 518 17 064
December 1413 934 46 225 29 413
Januari-februari 1233 1 308 52 994 47 984
Lagerforsaljning 43 154 935 6 428
Totalt 3 338 2 729 127 672 100 888

Rorelsekostnaderna 6kade med fyra procent till 15,5 miljoner euro.
Oversiktsperiodens rorelseforlust var 1,1 miljoner euro, 3,2 miljoner
mindre an aret innan.

Koncernens nettofinansiella intakter var 1,2 miljoner euro, 11 procent
hogre an foregdende motsvarande oversiktsperiod. Oversiktsperiodens
vinst foére reserveringar och skatter var 120 000 euro, 3,3 miljoner battre
an aret innan. Resultatet per aktie var 0,01 euro.

Under oversiktsperioden forsamrades koncernens soliditet fran 61,8
procent i bokslutet 31.8.2003 till 52,2 procent (50,6 procent i slutet av
februari 2003).

Sasongvariationer

Under forsaljningssasongen, som omfattar 12 manader, anordnar
Turkistuottajat Oyj 4-6 auktioner. Auktionsdatum och skinnmangder
varierar fran ar till &r. Under rakenskapsperioden kan forekomma kvartal
da ingen auktion anordnas. Pa grund av sasongvariationer kan
rakenskapsperioderna aven avvika fran varandra, sa att det under den
jamforande perioden har anordnats/inte har anordnats motsvarande



antal auktioner. Av denna orsak ger forandringarna i forsaljningens
varde, omsattningen och kostnaderna i forhallande till
jamforelseperioden inte nddvandigtvis en korrekt bild av laget for att
berdkna utvecklingen under hela rdkenskapsperioden.

Investeringar och utveckling

Under dversiktsperioden uppgick koncernens bruttoinvesteringar till
600 000 euro (1,8 miljoner euro under foregaende motsvarande
oversiktsperiod). Nastan 60 procent av investeringarna gjordes i
materiella tillgangar och drygt 40 procent i immateriella tillgangar med
andra ord i utvecklingen av de centrala it-systemen. Under
oversiktsperioden togs en optisk anlaggning som mater storleken pa
minkskinn ibruk.

Valutaposter

Fordringar och skulder i frammande valuta som upptagits i
moderbolagets balans har konverterats till euro enligt den kurs
Europeiska Centralbanken noterade pa delarsrapportdagen, med
undantag av de forsaljnings- fordringar som ar skyddade av
terminsavtal. Dessa ar varderade enligt avtalad terminskurs.
Valutakursdifferenserna har paforts resultatet.

Personal

Under 6versiktsperioden var koncernens fast anstallda personal i
medeltal 112 (féregaende motsvarande oversiktsperiod 116) och antalet
sadsonganstallda 226 (respektive 227).

Sammandrag av under oversiktsperioden givha bérsmeddelanden

15 september 2003 meddelade Turkistuottajat Oyj, att den forsta
auktionen for rakenskapsperioden, som bdrjade 1. september 2003,
ordnas 16. - 17.9.2003. Vid auktionen bjods ut drygt en halv miljon
ravskinn och drygt 130 000 minkskinn. Ungefar 200 kdpare fran alla
marknadsomraden deltog i auktionen.

16 september 2003 informerade bolaget, att under auktionen kunde
man se tecken pa att markanaderna aterhamtar sig. Medelpriset pa
blarav av normal kvalitet var 49,22 euro, vilket ar 13 procent hogre &an
under juniauktionen. Forsaljningsprocenten var 100. | utbudet ingick
ocksa de 100 000 blaravskinn, vilka bolaget pa varen beslot att flytta
till hostens auktion pa grund av marknadsféringsproblem orsakade av
sars-epidemin. De viktigaste koparna kom fran Kina och Ryssland.

17 september 2003 meddelade bolaget att vardet pa auktionens
totalforséaljning var 27,3 miljoner euro. Under den sista auktionsdagen
bjods ut 36 000 blue shadow-ravar samt sma partier blue frost- och
silverravar och olika mutationsravar, vilka saldes till 100 procent till
priser som markbart forstarktes jamfort med tidigare auktioner. De
viktigaste koparna kom fran Kina, Ryssland och Turkiet. Bolaget



hanvisade ocksa till information fran Finlands Palsdjursuppfodares
Forbund rf om att produktionen av blarav kommer att minska en aning
medan produktionen av blue frost- och mutationsravar kommer att oka.

19 november 2003 presenterade bolaget resultatet for
rakenskapsperioden som inleddes 1.9.2002 och avslutades 31.8.2003.
Sjunkande priser pa blarav och den laga dollar kastade en skugga over
rakenskapsperiodens vinst. Koncernens resultat blev i 120 000 euro.

19 december 2003 meddelade bolaget, att forsta auktionen for
forsaljningssasongen 2003/2004 och rakenskapsperiodens, som borjade
1.9.2003, andra auktion inleds l6rdagen den 20.12.2004 och avslutas pa
mandagen den 22 december. Under auktionen bjuds ut drygt 900.000
minkskinn och ca 300.000 ravskinn. Till auktionen vantades ca 250
internationella kopare fran alla marknadsomraden.

20 december 2003 informerade bolaget, att medelpriset pa blue
frost-ravskinn, som saldes under auktionen, var 73,11 euro, vilket
markbart oversteg prisnivan vid auktionen i Kopenhamn fér en vecka
sedan. Nastan hela utbudet saldes till Ryssland, Grekland, Turkiet och
Italien. Mindre partier sallsynta mutationsrav saldes till hoga
medelpriser pa 106-117 euro, framst till internationella modehus och
finnsjubbskinn saldes till Italien till ett medelpris pa 87,53 euro. Enligt
bolaget ligger varldsmarknadspriset pa nastan samma niva som vid aret
innan, men europriserna har sjunkit eftersom dollarn har férsvagats.

21 december 2003 meddelade bolaget att s gott som hela utbudet pa
700.000 vasteuropeiska minkskinn saldes till Ryssland, Grekland, Italien
och Hongkong/Kina. Priserna lag p& samma niva som vid auktionen i
Kopenhamn for en vecka sedan, stéllvis rentav over. Dollarpriset pa
hanminkskinn steg i medeltal med 20 procent och pa honminkskinn med
35-40 procent, jamfort med motsvarande auktion forra aret. For
honminkskinnens del innebar detta &ven en klar 6kning av europriserna.

22 december 2003 informerade bolaget att utbudet pa 230.000
blaravskinn och 18.000 shadow-ravskinn saldes till 100 procent till
Ryssland och Kina. Medelpriset pa blarav blev 55,95 euro, vilket var 10
procent hogre jamfort med prisnivan under september-auktionen. Den
internationella prisnivan hade stigit med 20 procent pa grund av att
dollarkursen hade férsvagats med nio procent sedan september. Av de
nastan 300 kopare, som deltog i den tre dagar langa auktionen, kom de
storsta fran Ryssland, Kina, Grekland, Italien och Turkiet. Basispriset pa
samtliga salda samsorterade minkskinn var 26,67 euro och pa ravskinn
58,76 euro. Vardet pa forsaljningen uppgick till 46,2 miljoner euro.

23 januari 2004 meddelade bolaget att Turkistuottajat Oyj:s ordinarie
bolagsstdmma i Vasa hade faststallts bolagets bokslut for
rakenskapsperioden 01.09.2002 - 31.08.2003 samt styrelsens forslag till
dividendutdelning. Av rakenskapsperiodens vinstmedel beslots utdelas
som dividend till aktiedgarna 0,60 euro. Till styrelsen valdes Jorma
Kauppila (suppleant Martti Ollila), Markku Koski (suppleant UIf Enroth),



Pentti Rantakangas (suppleant Jorma Eilonen), Erik Karls (suppleant
Stefan Wik), Pentti Lipsanen (suppleant Leena Pitkdnen) och Pirkko
Rantanen-Kervinen (suppleant Pertti Fallenius). Till revisor valdes Ernst
& Young Oy.

30 januari 2004 publicerade bolaget sin delarsrapport for perioden 1
september 2003 - 30 november 2003. Oversiktsperiodens rorelseforlust
var 1,9 miljoner euro, dvs halften mindre jamfort med foregaende
motsvarande Oversiktsperiod. Bolaget forutspar att resultatet for den
innevarande rékenskapsperioden, som avslutas den 31.8.2004, blir
battre an under foregadende rakenskapsperioden.

30 januari 2004 meddelade bolaget att rdkenskapsperiodens, som
borjade 01.09.2003, tredje auktion inleds pa sondagen den 1 februari
och avslutas pa tisdagen den 3 februari. Under auktionen bjuds ut ca
800.000 minkskinn och nastan 480.000 ravskinn, av vilka 350.000 var
blaravskinn. Bolaget vantade ca 300 kopare fran alla marknadsomraden
delta i auktionen.

1 februari 2004 informerade bolaget att under auktionens
inledningsdag saldes utbudet pa drygt 130.000 mutationsminkskinn till
100 procent, framst till kopare fran Ryssland, Hongkong/Kina och
Grekland. Prisnivan pa skinnen forstarktes nagot jamfért med december.

2 februari 2004 meddelade bolaget att s& gott som hela utbudet pa
samsorterade minkskinn av de svarta och bruna fargtyperna saldes.
Prisnivan lag pa samma niva som vid bolagets auktion i december.
Inkdpen fordelades jamt mellan alla marknader och de stdrsta kdparna
kom fran Ryssland, Hongkong/Kina, Grekland och Italien. Medelpriset pa
alla salda minkskinn blev 32,60 euro. Produktionen av bade finnsjubb
och blue frost har 6kat jamfort med foregaende sasong, vilket inverkade
dampande pa efterfragan. Bolagets forsta utbud pa silverrav saldes till
60 procent. Utbudet pa blue shadow-ravskinn saldes till 100 procent till
en hogre prisniva jamfort med auktionen i december.

3 februari 2004 informerade bolaget att under auktionens
avslutningsdag saldes utbudet pa 350.000 blaravskinn till 100 procent
till kopare fran Kina, Ryssland, Japan och Italien. Medelpriset pa
skinnen blev 56,37 euro. Medelpriset pd samtliga sadlda samsorterade
ravskinn blev 59,93 euro. Under auktionen var det hard konkurrens om
skinnen kunderna emellan, men marginalerna i prissattningen var
obefintliga. Vardet pa forsaljningen under den tre dagar langa auktonen
var 53 miljoner euro och 6ver 300 kopare fran alla marknadsomraden
deltog auktionen.

Oversikt av aterstoden av sasongen

Turkistuottajat Oyj har sedan utgangen av oversiktsperioden anordnat
en auktion i slutet av mars 2004. Vid auktionen saldes 1,5 miljoner
mink- och 560 000 ravskinn. Priset pa bade mink- och ravskinn var
betydligt battre an vid motsvarande auktion ett ar tidigare. Eftersom



prisnivan steg, steg forsaljningens varde for auktionen med 13 procent
fran foregaende ar.

Turkistuottajat Oyj anordnar sista auktionen for innevarande
rakenskapsperiod i borjan av juni 2004. Vid auktionen bjuds nastan 1,4
miljoner mink- och 670 000 ravskinn ut. Efterfragan pa skinn vantas
fortsattningsvis vara god och forsaljningens varde for auktionen vantas
stiga betydligt jamfort med motsvarande aution aret fore.

Bolaget tror att antalet formedlade skinn under hela rakenskapsperioden
kommer att stiga jamfort med foregaende rakenskapsperiod. Eftersom
antalet formedlade skinn 6kat och prisnivan stigit tror man att
omsattningen for hela rdkenskapsperioden kommer att bli stérre an
omsattningen foregdende rakenskapsperiod. Rorelseresultatet tros
uppvisa en klar vinst och resultatet for hela rakenskapsperioden att bli
betydligt battre an resultatet foregaende rakenskapsperiod.



Koncernens resultatrakning 1.9.2003-29.02.2004

(EUR 1.000) 1.9.2003- 1.9.2002- 1.9.2002-
29.2.2004 28.2.2003 31.8.2003
6 man 6 man 12 man
Omsattning 14 261 10 498 25 041
Ovriga rorelseintakter 141 121 240
Rorelsekostnader
Material och tjanster -433 -426 -1 202
Personalkostnader -6 210 -6 128 -11 325
Avskrivningar och
nedskrivningar -1 887 -1 907 -3 975
Ovriga rorelsekostnader -6 998 -6 464 -11 061
Rorelseresultat -1126 -4 306 -2 282
Finansiella intakter och
kostnader 1243 1119 2 513
Resultat fore reserveringar och
skatter 118 -3 187 231
Direkta skatter 1) -80 929 -111
Periodens resultat 38 -2 258 120

1) | skatterna for oversiktsperioden ingar en forandring i den latenta skattefordringen som
hanfor sig till oversiktsperioden 1.9.2002-28.02.2003 forlust. | skatterna for
rakenskapsperioden ingar en forandring av den latenta skatteskulden som hanfor sig till
rakenskapsperiodens avskrivningsdifferens.



Koncernbalans 29.02.2004

(EUR 1.000)

Aktiva

Bestaende aktiva
Immateriella tillgangar
Materiella tillgangar 2)
Placeringar

Rorliga aktiva
Omsattningstillgangar
Latent skattefordring
Fordringar
Kassa och bank

Aktiva totalt

29.02.2004 28.02.2003 31.8.2003
3424 4 908 4175

28 201 29 540 28 808
284 284 284

384 455 446

0) 937 0

62 592 65 643 54 741

12 010 5 593 2 851
106 894 107 360 91 303

2) 1 de materiella tillgangarna ingér en tidigare gjord vardeuppskrivning pa 8 miljoner euro

av fastigheten i Varistorna

Passiva

Eget kapital

Frammande kapital
Latent skatteskuld
Kortfristigt frammande

kapital

Passiva totalt

29.02.2004 28.02.2003 31.8.2003
50 768 50 513 52 892
2130 2120 2 130

53 997 54 727 36 282
106 894 107 360 91 303




Finansieringsanalys
(EUR 1.000)

Rorelseverksamhetens kassaflode:

Erhallna betalningar for forsaljning

Erhallna betalningar for ovriga
rorelseintakter
Betalda rorelsekostnader

Rorelseverksamhetens kassaflode

fore finansiella poster och skatter
Betalda rantor och betalningar for

rorelseverksamhetens 6vriga
finansiella kostnader
Erhallna rantor och 6vriga
finansiella intakter

Erhallna dividender

fran rorelseverksamheten
Betalda direkta skatter

Rorelseverksamhetens kassaflode

A

Investeringarnas kassafléde:
Bruttoinvesteringar
Overlatelseinkomster fran
anlaggningstillgangar

Investeringarnas kassaflode (B)

Finansieringens kassaflode:
Upptagna kortfristiga lan
Amortering av kortfristiga lan
Forandringar i

omrakningsdifferensen
Betalda dividender

Finansieringens kassafléde (C)

Forandring av likvida medel
(A+B+C)

Likvida medel 29.02/31.8
Likvida medel 1.9

1.9.2003- 1.9.2002- 1.9.2002-
29.2.2004 28.2.2003 31.8.2003
16 445 29 859 41 043
102 121 235

-11 052 -36 196 -36 090
5 495 -6 216 5 188
-419 -810 -1 334
1977 2 628 4 384

1 0 0

-846 -1 321 -54

6 209 -5 719 8 184
-600 -1 814 -2 430
69 23 24
-530 -1 791 -2 407

5 598 10 387 0

o) 0 -5 641

-1 0 0
-2117 -2 291 -2 292
3479 8 096 -7 933
9159 586 -2 156
12 010 5 593 2 851
-2 851 -5 007 -5 007
9 159 586 -2 156



1.9.2003- 1.9.2002- 1.9.2002-
29.02.2004 28.02.2003 31.8.2003

Antalet anstallda i genomsnitt

Fast anstéllda 112 116 116
Sasonganstallda 226 227 189
338 343 305

Bruttoinvesteringar i anlaggningstillgangar

(EUR 1.000) 600 1814 2.430
Givna sakerheter, ansvarsforbindelser och andra ansvar

(EUR 1.000) 29.02.2004 28.02.2003 31.8.2003

Skulder mot vilka som sakerhet stallts inteckningar eller pantsatts
fordringar

Lan av finansieringsbolag 10 188 20 364 4 802
Givna fastighetsinteckningar 54 072 55 318 54 072
Givna foretagsinteckningar 2 691 2 691 2 691
Pantsatta fordringar 18 703 17 540 11 931
Inteckningar som sakerhet totalt 56 763 58 009 56 763
Pantsatta fordringar totalt 18 703 17 540 11 931

Ovriga givna sakerheter
Ansvarsforbindelser 537 538 539
Belopp som betalats inom ramen for leasing-avtal

For rdkenskapsperioden

2003/2004 65 0 130
FOr senare rakenskapsperioder 238 0 238
Derivativavtal
Valutaterminer 20784 17 344 22 238
Relationstal 200372004 2002/2003 2002/2003
6 man 6 man 12 man
Resultat/aktie 0,01 -0,63 0,03
Eget kapital/aktie 14,10 14,03 14,69

Vanda 27.4.2004
Styrelsen



