TURKISTUOTTAIJAT OY)

DELARSRAPPORT FOR PERIODEN 1.9.2004-28.02.2005
Koncernens utveckling

Under 6versiktsperioden 1.9.2004-28.2.2005 anordnade Turkistuottajat
Oyj tre auktioner. Antalet formedlade skinn var 16 procent lagre an under
fdregaende motsvarande dversiktsperiod. Vid auktionerna och genom
lagerférsaljning under dversiktsperioden sdldes 1,5 miljoner minkskinn
(1,7 miljoner under féregdende motsvarande dversiktsperiod), 1,0
miljoner ravskinn (1,2 miljoner under féregdende motsvarande
dversiktsperiod), 210.000 karakulfarskinn (380.000 under féregaende
motsvarande dversiktsperiod) och 66.000 finnsjubbskinn (25.000 under
fdregdende motsvarande dversiktsperiod). Prisnivan pa minkskinn i dollar
steg 11 procent fran foregdende motsvarande dversiktsperiod. P& grund
av att den amerikanska dollarn férsvagades steg prisnivan i euro med
endast 6 procent. Prisnivan pa ravskinn i amerikanska dollar var en aning
hégre an féregdende motsvarande dversiktsperiod, men europriserna
sjonk fyra procent. Vardet pa formedlingsférséljningen var 109 miljoner
euro, 15 procent lagre &n féregaende ar. Koncernens omséttning sjénk 12
procent till 12,5 miljoner euro.

Auktion Fors. Fors. Varde Varde
1.000 st 1.000 st EUR 1.000 EUR 1.000
2004/2005 2003/2004 2004/2005 2003/2004
September 702 649 35.430 27.518
December 1.020 1.413 30.174 46.225
Januari-februari 1.051 1.233 42.742 52.994
Lagerférsaljning 17 43 439 935
Totalt 2.790 3.338 108.786 | 127.672

Rorelsekostnaderna steg med fem procent till 16,3 miljoner euro.

Oversiktsperiodens rorelsefériust var 3,7 miljoner euro, tre ganger storre
.. aa o o
an féregaende ar.

Koncernens nettofinansiella intakter var 1,2 miljoner euro.
Oversiktsperiodens forlust fére reserveringar och skatter var 2,5 miljoner
euro, nar motsvarande resultat aret innan uppvisade 120.000 euro vinst.
Resultatet per aktie uppvisade 0,51 euro forlust.

Under dversiktsperioden férsamrades koncernens soliditet fran 53,9
procent i bokslutet 31.8.2004 till 47,9 procent (52,2 procent i slutet av
februari 2004) pa grund av 8kade farmar- och férséaljningsfordringar.



Sasongvariationer

Under forsaljningssdsongen, som omfattar 12 manader, anordnar
Turkistuottajat Oyj 4-6 auktioner. Auktionsdatum och skinnmangder
varierar fran ar till &r. Under rakenskapsperioden kan férekomma kvartal
da ingen auktion anordnas. P& grund av sdsongvariationer kan riéken-
skapsperioderna dven avvika fran varandra, sa att det under den jamfo-
rande perioden har anordnats/inte har anordnats motsvarande antal
auktioner. Av denna orsak ger forandringarna i forsaljningens varde,
omsattningen och kostnaderna i férhallande till jamférelseperioden inte
ndédvandigtvis en korrekt bild av |aget for att berakna utvecklingen under
hela rakenskapsperioden.

Investeringar och utveckling

Under Oversiktsperioden var koncernens bruttoinvesteringar 1,6 miljoner
euro (600.000 under féregaende motsvarande dversiktsperiod). Av
investeringarna hanférde sig 3/ pa materiella tillgangar och /4 pa
immateriella tillgdngar. Under dversiktsperioden togs det férsta skedet av
det nya lagringssystemet for ravskinn ibruk.

Valutaposter

Fordringar och skulder i frammande valuta som upptagits i moderbolagets
balans har konverterats till euro enligt den kurs Europeiska Centralbanken
noterade pa deldrsrapportdagen, med undantag av de férséljnings- ford-
ringar som ar skyddade av terminsavtal. Dessa ar varderade enligt avta-
lad terminskurs. Valutakursdifferenserna har paférts resultatet.

Personal

Under Oversiktsperioden var koncernens fast anstadllda personal i medeltal
116 personer (under féregdende motsvarande dversiktsperiod 112) och
antalet sasonganstallda 227 (respektive 226).

Sammandrag av under oversiktsperioden givha borsmeddelanden

10 september 2004 informerade Turkistuottajat Oyj, att den férsta
auktionen fér rakenskapsperioden bérjar den 12 och avslutas den 14
september. Man meddelade att vid auktionen bjuds nastan en halv miljon
ravskinn och 240 000 hanminkskinn ut, hanminkskinnen var till stérsta
delen sk. varskinn. Bolaget meddelade att 200 képare fran alla
marknadsomraden vantas delta i auktionen.

13 september 2004 meddelade bolaget, att auktionens utbud pa drygt
380 000 blaravsskinn salts till hundra procent framst till kdpare fran Kina,
Turkiet och Ryssland. Medelpriset pa bl&rav av normal kvalitet var 59,65
euro. Priset pd skinn av hogre SAGA Royal och SAGA-kvalitet forstarktes i
forhallande till skinn av lagre kvalitet. Hela utbudet pa minkskinn hade



salts dagen innan till hdga priser, framfor allt tack vare den livliga
efterfragan i Kina.

14 september meddelade bolaget att utbudet p& ndstan 70 000 blue
shadow- och blue frost- révar salts till hundra procent till kinesiska,
turkiska och ryska kdpare, prisnivan lag pa samma niva som i juni. Ca
halften av silverravskinnen saldes. Av utbudet var endast en liten del
inhemska skinn av normal kvalitet. Férsaljningens varde under den tre
dagar 18nga auktionen var 36 miljoner euro och i auktionen deltog ca. 200
kdpare.

5 oktober publicerade bolaget ett pressmeddelande i vilket man medde-
lade att styrelsen faststallt tidpunkterna for publicerandet av resultaten,
bolagsstdmman och deldrsrapporterna fér rékenskapsperioden som inleds
1.9.2004 och avslutas 31.8.2005. Féregaende ars resultat kommer att
presenteras den 17 november 2004 och bolagsstamman ordnas i Vasa
den 16 december 2004. Bolaget meddelade att deldrsrapporten for det
forsta kvartalet kommer att presenteras den 28 januari, féljande den 28
april och den tredje den 14 juli 2005.

17 november 2004 publicerade bolaget resultatet for rakenskapsperio-
den 1.9.2003-31.8.2004.

16 december 2004 meddelade bolaget att Turkistuottajat Oyj:s
ordinarie bolagsstamma i Vasa hade faststallt bolagets bokslut fér
rakenskapsperioden 01.09.2003 - 31.08.2004 samt godkant styrelsens
forslag till dividendutdelning. Av rakenskapsperiodens vinstmedel beslots
utdelas i dividend till aktieagarna 0,65 euro per aktie, totalt 2.340.000
euro. Dividenden utbetalas i tva rater. Till styrelsen valdes Jorma
Kauppila (suppleant Martti Ollila), Markku Koski (suppleant UIf Enroth),
Pentti Rantakangas (suppleant Jorma Eilonen), Erik Karls (suppleant
Stefan Wik), Leena Pitkdanen (suppleant Pekka Saarinen) och Helena
Walldén (suppleant Pirkko Rantanen-Kervinen).

17 december 2004 informerade bolaget att férsta auktionen for
forsaljningssasongen 2004/2005 och andra auktionen for rakenskaps-
perioden som inleddes 1.9.2004, inleds i Vanda Fur Center mandagen den
20.12.2004 och avslutas onsdagen den 22 december. Auktionen ar en
milstolpe i den internationella palshandelns historia, eftersom det ar den
férsta auktionen vid vilken Turkistuottajat Oyj som enda auktionshus i
varlden med ensamratt saljer palsskinn som ar berattigade att anvanda
varumarket SAGA. Vid auktionen bjuds drygt en miljon minkskinn ut och
ca 300.000 ravskinn. Till auktionen vantas éver 200 internationella kdpare
fran alla marknadsomraden.

20 december 2004 meddelade bolaget att prisnivan pa blue
frost-ravskinn sjénk en aning jamfért med september och prisnivan pa
finnsjubskinn steg & sin sida. Darutdver saldes specialiteter, golden
island-ravskinn samt vita sjubbskinn, vilka sdldes till hoga priser. Nastan



hela utbudet s3ldes till den amerikanska och europeiska, framst italienska
modeindustrin. Fér férsta gangen pa 18 ar salde bolaget norska
silverrdvskinn, vilka saldes till ett medelpris pd 105 euro.

21 december 2004 informerade bolaget att vid auktionen bjoéds ca en
miljon vésteuropeiska minkskinn ut, av vilka 70 procent saldes till samma
prisniva som vid auktionen i Képenhamn en vecka tidigare. Dollarpriserna
som stegq till toppniva féregdende sdsong samt det faktum att
detaljhandelssdsongen annu inte kommit igadng pa allvar gjorde képarna
forsiktiga. Auktionens dyraste minktyp var svart scanblack-mink vars
prisniva steg. Medelpriset pa samtliga salda hanminkskinn steg till 34,57
euro och pa@ honminkskinn till 19,38 euro. Auktionens viktigaste képare
kom frédn Grekland, Italien, Hongkong och Ryssland.

22 december 2004 meddelade bolaget att endast ett fatal képare fran
Hongkong och Kina hade en avgérande inverkan pa blarédvsférsaljningen
under den avslutande auktionsdagen och aven de 6vriga képarna var
aterhallsamma. Ca en fjardedel av utbudet pa 250.000 skinn saldes och
medelpriset var 47,25 euro. Prisnivan i dollar 1ag 10 procent och i euro 20
procent lagre jamfért med september. Férsaljningen av blue
shadow-ravskinn var tillfredsstallande: forsaljningsprocenten var 80 och
medelpriset var 60,65 euro. Samtliga marknader kdpte blue
shadow-ravskinn, Europa, Amerika och Fjarran Ostern. Vardet pa
totalférsaljningen under den tre dagar 18nga auktionen var 30 miljoner
euro.

25 januari 2005 informerade bolaget att den tredje auktionen under
rakenskapsperioden som bdrjade den 1.9.2004 inleds onsdagen den 26
januari. Vid auktionen bjuds drygt 800.000 mink- och 6éver 450.000
ravskinn ut, av vilka drygt 290.000 &r blaravskinn. Till auktionen
vantades ca 200 internationella képare fran alla marknadsomraden.

26 januari 2005 meddelade bolaget att hela utbudet pd 130.000
mutationsminkskinn som sorterats enligt SAGA-kriterierna saldes till 100
procent. Prisnivan steg ndgot jamfért med december och skinnen saldes
framst till kunder fran Ryssland, Hongkong, Grekland och Italien.

27 januari 2005 informerade bolaget att under auktionen saldes ca
450.000 SAGA-sorterade svarta och bruna minkskinn till liknande prisniva
som i december till kunder fran Hongkong, Grekland, Ryssland och
Italien. De ljusbruna skinnen, scanglow och scanbrown, sdldes sd gott
som 100 procent medan svart scanblack och mérkbrun mahogany saldes
till 50 %. Medelpriset pa det totala utbudet pa ca 600.000
SAGA-sorterade hanminkskinn var 33,52 euro. Medelpriset pa
finnsjubbskinn var 55,49 euro, silverrav var 76,50 euro och blue
frost-révskinn var 49,16 euro. Finnsjubbskinnen saldes till Italien, Korea
och Tyskland, silverravskinnen till Italien, Ryssland, Grekland och Japan
och blue frost-ravskinnen till Italien, Hongkong och Turkiet.



28 januari 2005 meddelade bolaget att under avslutningsdagen saldes
hela utbudet pa 290.000 blaravskinn till kunder fran Ryssland, Turkiet,
Hongkong/Kina, Japan och Grekland. Prisnivan sjonk med 13 procent
jamfort med december och medelpriset var 41,43 euro. Hela utbudet pa
blue shadow-révskinn saldes till 100 procent och medelpriset var 57,56
euro. Vardet pa den totala forséljningen under den tre dagar langa
auktionen var 42,7 miljoner euro.

28 januari 2005 publicerade Turkistuottajat Oyj sitt deldrsbokslut for
perioden 1 september - 30 november 2004 och varslog att resultatet for
rakenskapsperioden som avslutas den 31.8.2005 blir klart samre jamfort
med féregdende rikenskapsperiod och eventuellt férlustbringande.

Oversikt av terstoden av sisongen

Turkistuottajat Oyj har sedan utgdngen av dversiktsperioden anordnat en
auktion 11.-15. april 2005. Vid auktionen saldes nastan 2,0 miljoner
mink- och 680.000 rdvskinn. Efterfragan pa minkskinn var
fortsattningsvis mycket god och prisnivan steg jamfért med féregaende
motsvarande auktion aret foére. Priset pa révskinn steg fran januari 2005,
men var fortfarande lagre &n vid motsvarande auktion ett ar tidigare.
Tackvare att antalet skinn steg, steg férsaljningens varde for auktionen
med 26 procent fran féregaende ar.

Turkistuottajat Oyj anordnar under innevarande rakenskapsperiod annu
en auktion i bérjan av juni. Vid auktionen bjuds 1,5 miljoner mink- och
750.000 ravskinn ut. Inga storre forandringar vdntas pa marknaden, men
en tillvaxt inom den egna palsproduktionen i Kina medfér fortfarande
osdkerhet speciellt pa rédvmarknaden. Tack vare den 6kade prisnivan vid
april auktionen torde rakenskapsperiodens resultat bli battre an vad som
tidigare berdaknats. Resultatet forblir dock betydligt sémre an under
foregaende rakenskapsperiod.



Koncernens resultatrakning 1.9.2004-28.02.2005

(EUR 1.000)

Omsattning
Ovriga rorelseintakter

Rorelsekostnader
Material och tjanster
Personalkostnader
Avskrivningar och
nedskrivningar
Ovriga rérelsekostnader

Rorelseresultat

Finansiella intakter och
kostnader

Resultat fére reserveringar och
skatter

Direkta skatter 1)

Periodens resultat

1.9.2004-
28.02.2005
6 man

12.503

114

-314

-6.584

-1.522
-7.884

-3.687

1.222

-2.465

628

-1.837

1.9.2003-
29.02.2004
6 man

14.261
141
-433
-6.210

-1.887
-6.998

-1.126

1.243

118
-80

38

1.9.2003-
31.8.2004
12 man

32.619
350
-1.161
-11.931

-3.783
-11.843

4.251

2.789

7.040
-1.861

5.179

1) I dversiktsperiodens skatter ingar en férandring i den latenta skattefordringen som
hanfor sig till versiktsperiodens férlust. I rdkenskapsperiodens skatter ingdr en
forandring av den latenta skatteskulden som hanfor sig till rékenskapsperiodens

avskrivningsdifferens.



Koncernbalans 28.02.2005
(EUR 1.000)

Aktiva

Bestaende aktiva
Immateriella tillgadngar
Materiella tillgangar 2)
Placeringar

Rdrliga aktiva
Omséttningstillgangar
Latent skattefordring
Fordringar
Kassa och bank

Aktiva totalt

28.02.2005 29.02.2004 31.8.2004
2.370 3.424 2.647
27.997 28.201 27.731
284 284 284

525 384 441

597 0 0
78.385 62.592 79.874
3.951 12.010 3.470
114.109 106.894 114.446

2) | de materiella tillgangarna ingar en tidigare gjord vardeuppskrivning pa 8 miljoner euro av

fastigheten i Varistorna

Passiva

Eget kapital
Frammande kapital
Latent skatteskuld
Kortfristigt frammande kapital

Passiva totalt

28.02.2005

51.675

1.894
60.540

29.02.2004 31.8.2004

50.768 55.852
2.130 1.894
53.997 56.700

114.109

106.894 114.446




Finansieringsanalys
(EUR 1.000)

Rérelseverksamhetens kassafléde:
Erhalina betalningar for férsaljning
Erhalina betalningar fér évriga
rorelseintakter
Betalda rérelsekostnader

Rorelseverksamhetens kassaflode
fore finansiella poster och skatter
Betalda rantor och betalningar for

rorelseverksamhetens 6vriga
finansiella kostnader
Erhallna réntor och évriga
finansiella intakter

Erhdlina dividender

Betalda direkta skatter

Rorelseverksamhetens kassafléde (A)

Investeringarnas kassaflode:
Bruttoinvesteringar

Overldtelseinkomster fran
anléggningstillgéngar
Investeringarnas kassafléde (B)

Finansieringens kassafldde:
Upptagna kortfristiga 1an
Férandringar i omrakningsdifferensen
Betalda dividender

Finansieringens kassaflode (C)
Férandring av likvida medel (A+B+C)

Likvida medel 28.02/31.8.
Likvida medel 1.9.

1.9.2004- 1.9.2003- 1.9.2003-
28.02.2005 29.02.2004 31.8.2004
23.171 16.445 18.024
114 102 259
-33.153 -11.052 -29.197
-9.868 5.495 -10.914
-612 -419 -897
2.241 1.977 3.153

o 1 1
-1.308 -846 -1.316
-9.548 6.209 -9.973
-1.567 -600 -1.300
54 69 85
-1.512 -530 -1.215
13.836 5.598 13.926
-1 -1 -1
-2.294 -2.117 -2.117
11.541 3.479 11.808
481 9.159 619
3.951 12.010 3.470
-3.470 -2.851 -2.851
481 9.159 619



1.9.2004- 1.9.2003- 1.9.2003-
28.02.2005 29.02.2004 31.8.2004

Antalet anstallda i genomsnitt

Fast anstallda 116 112 112
Sasonganstallda 227 226 193
343 338 305

Bruttoinvesteringar i anldaggningstillgangar

(EUR 1.000) 1.567 600 1.300
Givna sakerheter, ansvarsforbindelser och andra ansvar

(EUR 1.000) 28.02.2005 29.02.2004 31.8.2004

Skulder mot vilka som sékerhet stéllts inteckningar eller pantsatts fordringar

Skulder till kreditinstitut 31.329 10.188 18.198
Givna fastighetsinteckningar 54.072 54.072 54.072
Givna foretagsinteckningar 2.691 2.691 2.691
Pantsatta fordringar 21.463 18.703 13.015

Inteckningar som sakerhet totalt
56.763 56.763 56.763
Pantsatta fordringar totalt 21.463 18.703 13.015

Ovriga givna sékerheter
Ansvarsforbindelser 537 537 538

Belopp som betalats inom ramen fér leasing-avtal

For rakenskapsperioden 2004/2005 65 65 130
For senare rakenskapsperioder 108 238 108
Derivativavtal

Valutaterminer 26.152 20.784 24.442
2004/2005 2003/2004 2003/2004

6 man 6 man 12 man

Resultat/aktie -0,51 0,01 1,44
Eget kapital/aktie 14,35 14,10 15,51

Vanda 28.4.2005
Styrelsen



