TURKISTUOTTAJAT OYJ
DELARSRAPPORT FOR PERIODEN 1.9.2007-31.5.2008

Denna delarsrapport ar uppgjord i enlighet med IFRS-standarderna. Vid uppgérandet av
delarsrapporten har man tillampat samma principer som vid uppgérandet av bokslutet for
rakenskapsperioden 1.9.2006—31.8.2007. De uppgifter som presenteras i delarsrapporten
har inte reviderats.

Koncernens utveckling

Under Oversiktsperioden 1.9.2007-31.5.2008 ordnade Turkistuottajat Oyj fyra auktioner,
dvs. i september, december, januari och mars. Avvikande fran motsvarande
Oversiktsperiod aret innan ordnade bolaget i januari en endags auktion, dar man salde rav-
och finnsjubbskinn. Den férsta férséljningsdagen fér den auktion som ordnades under
Gversiktsperioden som I6pte ut 31.5.2007 vid manadsskiftet maj-juni hanforde sig
emellertid till den éversiktsperiod som I6pte ut 31.5.2007. Ar 2008 hanférde sig
forsaljningen fran motsvarande auktion i sin helhet till tiden efter den dversiktsperiod som
I6pte ut 31.5.2008. Vid auktionerna samt vid lagerférsaljning under hdsten saldes

4 300 000 minkskinn (4 100 000 under féregaende motsvarande Oversikisperiod),

1 700 000 ravskinn (1 600 000), 430 000 karakul-lammskinn (330 000) och 100 000
finnsjubbskinn (62 000). USD-prisnivan pa minkskinn var sju procent hdgre an under
foregaende motsvarande Oversiktsperiod. Pa grund av den férsvagade US-dollarn férblev
EUR-prisnivan pa minkskinn sju procent lagre &n under féregaende motsvarande
dversiktsperiod. USD-priserna pa ravskinn sjénk med en procent och EUR-priserna med
12 procent. Tack vare de klart 6kade skinnmangderna 6kade vardet pa férsaljningen i
USD med atta procent till 348,9 miljoner dollar. Pa grund av den férsvagade US-dollarn
sjonk vardet pa férséljningen i euro emellertid med fem procent till 233,4 miljoner (245,2
MEUR).

Auktion Forsaljning Fdrsaljning Vérde Vérde
1 000 st. 1 000 st. EUR 1 000 EUR 1 000
2007/2008 2006/2007 2007/2008 2006/2007
September 1.584 1.072 52.140 56.493
December 1.241 1.497 38.969 70.153
Januari 117 7.474
Mars 3.485 2.857 134.034 99.363
Maj—juni
férséljning 31.5 630 18.367
Lagerforsaljning 46 25 770 774
Totalt 6.474 6.081 233.386 245.150

Koncernens omsattning 6kade med fem procent och uppgick till 27,0 miljoner euro (25,8
MEUR). Rérelsekostnaderna 6kade med sex procent och var 29,6 miljoner euro (28,0
MEUR under féregadende motsvarande 6versiktsperiod). Personalkostnaderna ékade med

cirka en miljon euro. Tva tredjedelar av 6kningen berodde pa ékningen av

pensionskostnaderna. Oversiktsperiodens rérelsefdrlust var 2,4 miljoner euro (-2,0

MEUR).




Koncernens finansiella nettointékter var 2,4 miljoner euro (2,4 MEUR). Resultatet fére
bokslutsdispositioner och skatter var 11 000 euro negativt (+ 330.000 EUR). Resultatet per
aktie uppvisade en férlust pa 0,01 euro (+0,06 euro).

Vid utgangen av éversikisperioden var koncernens soliditetsgrad 52,1 procent (46,4
procent i slutet av maj 2007 och 45,4 procent vid bokslutstidpunkten 31.8.2007).
Koncernens balansomslutning var 110,3 miljoner euro (124,5 MEUR 31.5.2007 och 131,7
MEUR 31.8.2007) och det egna kapitalet per aktie var 15,62 euro (15,66 euro 31.5.2007
och 16,35 euro 31.8.2007).

Investeringar och utveckling

Under Oversiktsperioden uppgick koncernens bruttoinvesteringar till 3,8 miljoner euro (1,9
miljoner euro under fdregaende motsvarande 6versiktsperiod) eller 14 procent (7 %) av
omsattningen. Av investeringarna hanférde sig 35 procent till utvidgningen av koncernens
minksorteringscentral och 35 procent till annan hantering och lagerhallning av skinn.
Utvidgningen av minksorteringscentralen togs i bruk vid manadsskiftet november—
december i bérjan av sorteringssasongen 2007/2008.

Aktien och kursutveckling

Vid utgangen av 6versikisperioden uppgick Turkistuottajat Oyj:s aktiekapital till 7 200 000
euro och antalet aktier var 3 600 000 stycken, varav 900 000 var A-aktier och 2 700 000
var C-aktier.

Under 6versiktsperioden omsattes sammanlagt 140 000 aktier, dvs. fem procent av
bolagets C-aktier, till ett sammanlagt varde av 1 400 000 euro. Periodens hégsta kurs var
11,28 euro, den lagsta kursen 8,20 euro och medelkursen 9,87 euro. Periodens
avslutskurs var 8,71 euro. Marknadsvardet pa bolagets aktiestock uppgick 31.5.2008 till
31,4 miljoner euro.

Personal

Under dversiktsperioden uppgick koncernens fast anstéllda personal till i medeltal 133
personer (117 personer under féregaende motsvarande 6versiktsperiod) och antalet
sasonganstallda till 237 personer (252 personer). Okningen av bolagets fast anstallda
personal hanfér sig till bolagets nya verksamhetsrytm, den férlangda sorteringsperioden
och det minskade sdsongberoendet pa grund av detta. Vid utgangen av 6éversikisperioden
var 340 personer i bolagets tjanst (484 personer).

Ordinarie bolagsstamma

Turkistuottajat Oyj:s ordinarie bolagsstdmma hélls den 14.1.2008. Bolagsstamman
beslutade i enlighet med styrelsens férslag att utdela 0,70 euro per aktie, totalt 2 520 000
euro och att éverféra 240 000 euro till reservfonden. Utdelningen betalades ut 24.1.2008.

Till styrelsemedlemmar fram till nasta ordinarie bolagsstdmma valdes palsfarmare Jorma
Kauppila, palsfarmare Markku Koski, palsfarmare Pentti Lipsanen, pélsfarmare Esa
Rantakangas, palsfarmare Rainer Sjéholm och direktér Helena Walldén. Vid sitt
konstituerande méte valde styrelsen Jorma Kauppila till ordférande och Markku Koski till



vice ordférande. Som bolagets revisor fortsatter Ernst & Young Oy och som ansvarig
revisor CGR Jan Rdnnberg.

Sasongvariationer

Under forsaljningssdsongen, som omfattar 12 manader, ordnar Turkistuottajat Oyj 4—6
auktioner. Tidpunkten for auktionerna och utbudsmangderna varierar fran ar till ar. Under
rakenskapsperioden kan det férekomma kvartal da inga auktioner ordnas. Pa grund av
sasongvariationerna kan aven rakenskapsperioderna avvika fran varandra sa, att det
under jamforelseperioden har ordnats/inte har ordnats ett motsvarande antal auktioner. Av
denna orsak ger férandringarna i férséljningens varde, omsattningen och kostnaderna i
forhallande till jamférelseperioden inte nédvandigtvis en korrekt bild av utvecklingen under
hela rdkenskapsperioden.

Riskhantering och de mest betydande riskerna

De for affarsverksamheten mest betydande riskerna redovisas i bolagets arsberattelse fér
rakenskapsperioden 1.9.2006—31.8.2007. Det har inte skett nagra véasentliga férandringar
gallande riskerna under dversiktsperioden.

Oversikt av aterstoden av rakenskapsperioden

Den sista auktionen under Turkistuottajat Oyj:s rakenskapsperiod 1.9.2007-31.8.2008
ordnades 4-9.6.2008 (under den féregaende rakenskapsperioden ordnades motsvarande
auktion 31.5-5.6.2007). Vid auktionen saldes 2,4 miljoner minkskinn (2,1 miljoner vid
motsvarande auktion féregaende ar), 490 000 ravskinn (740 000), 77 000 karakul-
lammskinn (21 000) och 37 000 finnsjubbskinn (50 000). US-dollarn var 17 procent
svagare an vid motsvarande auktion under féregaende rakenskapsperiod. Vardet pa
forsaljningen vid auktionen sjénk med fyra procent fran aret innan och var 92,0 miljoner
euro (95,4 miljoner).

Antalet férmedlade skinn férvantas uppga till 9,4 miljoner fér hela rdakenskapsperioden (8,4
miljoner under féregaende rakenskapsperiod) och vardet av formedlingsférsaljningen
férvantas utgbra 326 miljoner euro (323 MEUR). Tack vare 6kningen av antalet
formedlade skinn férvantas omsattningen bli hégre an under féregaende
rakenskapsperiod. Rakenskapsperiodens resultat torde hallas pa samma niva som under
foregaende rakenskapsperiod.



Koncernbalans IFRS
EUR 1.000
TILLGANGAR

Langfristiga tillgangar

Materiella anlaggningstillgangar
Immateriella tillgangar

Placeringar tillgangliga for férsaljning
Langfristiga fordringar

Latenta skattefordringar
Pensionsfordringar

Langfristiga tillgangar totalt

Kortfristiga tillgangar
Omséttningstillgangar

Latenta skattefordringar
Kundfordringar och 6vriga fordringar
Kassa- och banktillgodohavanden
Kortfristiga tillgangar totalt

Tillgangar totalt

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital som tillh6r moderbolagets

agare

Aktiekapital

Overkursfond

Ovriga fonder
Omrakningsdifferens
Vardeférandringsfond
Ackumulerade vinstmedel
Eget kapital totalt

Langfristiga skulder
Latenta skatteskulder
Réantebarande skulder
Langfristiga skulder totalt

Kortfristiga skulder
Rantebdrande skulder

Lerantdrsskulder och dvriga skulder
Kortfristiga skulder totalt

Skulder totalt

Eget kapital och skulder totalt

31.5.2008 31.5.2007 31.8.2007
25.660 24.090 24.227
855 533 491

461 582 564

472 929 450

15 21 19
4.325 4.047 4.035
31.788 30.201 29.786
885 1.008 1.231

23 17 0
73.016 88.232 96.447
4.556 5.069 4.266
78.480 94.325 101.944
110.268  124.527  131.729
31.5.2008 31.5.2007 31.8.2007
7.200 7.200 7.200
254 254 254
13.200 12.960 12.960
57 58 58

132 220 207
35.380 35.698 38.174
56.223 56.390 58.854
4.206 4.205 4.193
98 0 0
4.304 4.205 4.193
36.408 40.621 60.227
13.333 23.311 8.455
49.741 63.932 68.682
54.045 68.136 72.875
110.268  124.527  131.729




Koncernens resultatrakning

EUR 1.000 1.3.2008- 1.9.2007- 1.3.2007- 1.9.2006- 1.9.2006-
31.5.2008 31.5.2008 31.5.2007 31.5.2007 31.8.2007
3 man 9 man 3 man 9 man 12 man
Omséttning 14.295 26.992 12.336 25.788 34.625
Ovriga rorelseintakter 70 201 70 227 273
Anvandning av material och tillbehor -564 -1.324 -209 -783 -1.596
Kostnader for I6ner och
anstallningsférmaner -4.189  -11.999 -3.973 -10.966 -13.109
Avskrivningar och nedskrivningar -698 -1.954 -639 -1.911 -2.586
Ovriga rérelsekostnader -5.716  -14.359 -4.788 -14.385 -17.110
Rérelseresultat 3.198 -2.443 2.797 -2.030 497
Finansiella intdkter och kostnader 1.160 2.433 785 2.359 3.191
Resultat fére skatter 4.358 -11 3.582 330 3.688
Inkomstskatter -1.146 -23 -947 -109 -991
Oversiktsperiodens resultat 3.212 -34 2.635 220 2.697
Resultat/aktie, euro 0,89 -0,01 0,73 0,06 0,75
Kalkyl éver forandringar i eget kapital
Ackumu-
. ) Om-  Vardefér- lerade Eget
Aktie-  Overkurs- Ovriga raknings- andrings-  vinst- kapital
EUR 1.000 kapital fond fonder  differens fond medel totalt
Eget kapital 1.9.2007 7.200 254 12.960 58 207 38.174  58.854
Oversiktsperiodens resultat -34 -34
Dividendutdelning -2.520 -2.520
Ovriga fonder 240 -240 0
Forandring i
omrakningsdifferens -1 -1
Vardeférandringsfond -75 -75
Eget kapital 31.5.2008 7.200 254 13.200 57 132  35.380 56.223
Eget kapital 1.9.2006 7.200 254 12.230 57 151 39.627  59.519
Oversiktsperiodens resultat 220 220
Dividendutdelning -3.420 -3.420
Ovriga fonder 730 -730 0
Forandring i
omrakningsdifferens 1 1
Vardeférandringsfond 69 69
Eget kapital 31.05.2007 7.200 254 12.960 58 220 35.698 56.390



Koncernens kassaflédeanalys

EUR 1.000

Rérelseverksamhetens kassafléde
Erhélina betalningar for férsaljning
Erhélina betalningar for dvriga rorelseintakter
Betalda rérelsekostnader
Roérelseverksamhetens kassafléde fore
finansiella poster och skatter

Betalda rantor och betalningar for rérelse-

verksamhetens 6vriga finansiella kostnader

Erhalina rantor och &vriga finansiella intakter

fran rérelseverksamheten

Erhallna dividender fran rérelseverksamheten

Betalda direkta skatter
Rérelseverksamhetens kassafléde (A)

Investeringarnas kassafléde
Investeringar i materiella och immateriella
tillgangar
Overlatelseinkomster fran materiella och
immateriella tillgangar
Investeringar i évriga placeringar
Investeringarnas kassafléde (B)

Finansieringens kassafléde
Upptagna kortfristiga lan
Amortering av kortfristiga lan
Upptagna langfristiga lan
Amortering av langfristiga lan
Foérandring i omrakningsdifferens
Betalda dividender

Finansieringens kassafléde (C)

Forandring i likvida medel (A+B+C) 6kning (+) /
minskning (-)

Likvida medel 31.5./31.8.
Likvida medel 1.9.
Foérandring i likvida medel

2007/2008 2006/2007 2006/2007

9 man 9 man 12 man
247.082 253.033 357.232
177 241 289
-218.953 -240.764 -364.457
28.305 12.510 -6.936
-2.362 -1.887 -2.857
5.324 4.645 5.974
47 25 25
-2.040 -1.419 -811
29.273 13.874 -4.605
-3.780 -1.928 -2.707
42 29 39
54 -20 0
-3.684 -1.919 -2.668
0 0 5.291
-22.923 -13.141 0
135 0 0
-37 0 0
-2 2 1
-2.473 -3.357 -3.364
-25.299 -16.497 1.929
290 -4.541 -5.344
4.556 5.069 4.266
-4.266 -9.610 -9.610
290 -4.541 -5.344



Nyckeltal

Forséljningens varde, 1.000 euro
Omsattning, 1.000 euro
Rorelseresultat, 1.000 euro

Resultat fore skatter, 1.000 euro
Resultat /aktie, euro

Eget kapital/aktie, euro

Avkastning péa eget kapital (ROE) -%
Avkastning pa investerat kapital (ROI) -%
Soliditet, %

Gearing

Bruttoinvesteringar, 1.000 euro

% av omsattningen

Personal i genomsnitt

2007/2008 2006/2007 2006/2007

9 man

233.386
26.992
-2.443
-11
-0,01
15,62
-0,1 %
1,9 %
52,1 %
0,57
3.780
14,0 %
370

9 man

245.150
25.788
-2.030
330
0,06
15,66
0,4 %
1,6 %
46,4 %
0,63
1.928
7,5 %
369

Givna sakerheter, ansvarsforbindelser och évriga ansvar

EUR 1.000

Skulder mot vilka som sékerhet givits
inteckningar och pantsatts fordringar

Lan fran finansieringsbolag
Givna fastighetsinteckningar
Givna foretagsinteckningar
Pantsatta fordringar

Ovriga ansvarsférbindelser
Sékerheter fér andra

Derivatkontrakt

Valutaterminer

Vanda den 10.7.2008
Styrelsen

31.5.2008

17.814
54.071

2.691
14.027

1.753

33.596

31.5.2007

21.964
54.071

2.691
17.880

1.092

27.763

12 man

322.914
34.625
497
3.688
0,75
16,35
4,6 %
55 %
45,4 %
0,95
2.707
7,8 %
323

31.8.2007

40.949
54.071

2.691
19.568

2.720

38.876



