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TURKISTUOTTAJAT OYJ

DELARSRAPPORT FOR PERIODEN 1.9.2009 - 30.11.2009

Denna delarsrapport &ar uppgjord i enlighet med IFRS-standardernas bokférings- och varderings-
principer, men vid uppgorandet har inte iakttagits alla presentationskrav som kravs enligt
standarden IAS 34 Delarsrapport.

Koncernen har fran 1.9.2009 tillampat foljande nya eller férnyade standarder:
- IFRS 8 Rorelsesegment

- 1AS 23 Lanekostnader

-1AS 1 Utformning av finansiella rapporter

- IFRS 3 Rorelseforvary

- 1AS 27 Koncernredovisning och separata finansiella rapporter

Forandringarna i standarden IAS 1 Utformning av finansiella rapporter paverkar hur resultat-
rakningen och forandringarna i eget kapital rapporteras. De dvriga forandringarna har ingen
inverkan pa oversiktsperioden.

Vid uppgorandet av delarsrapporten har i 6vrigt anvants samma principer som vid uppgérandet av
bokslutet for rakenskapsperioden 1.9.2008 - 31.8.2009. De uppgifter som presenteras i
delarsrapporten har inte reviderats.

Forséaljning under dversiktsperioden 1.9.2009 - 30.11.2009

Under oversiktsperioden 1.9.2009 - 30.11.2009 ordnade Turkistuottajat Oyj en auktion i september
2009. Av forsaljningens varde som var 40,4 miljoner euro utgjorde kinesernas andel cirka tva
tredjedelar. Under auktionen skedde en betydande férandring for den finska péalsproduktionens
framtid; prisnivan pa utbudet pa drygt 250.000 blaravskinn steg nastan 30 procent fran juniauktio-
nen och alla skinn saldes. Den kraftiga nedgangen av den kinesiska blaravsproduktionen och
blaravens trendighet héjde prisnivan.

Under 6versiktsperioden saldes totalt 890.000 minkskinn som huvudsakligen sorterats under
foregaende rakenskapsperiod (880.000 under féregaende motsvarande oversiktsperiod), 520.000
ravskinn (560.000), 130.000 karakul-lammskinn (37.000) samt 44.000 finnsjubbskinn (33.000). P&
grund av minkskinnens laga prisniva var forsaljningens varde 18 procent lagre jamfort med
foregdende motsvarande oversiktsperiod och uppgick till 42,9 miljoner euro (52,6 MEUR), trots att
priset pa blaravskinn steg i september.

Auktion Forséljning Forsaljning Véarde Varde
1.000 st 1.000 st EUR 1.000 EUR 1.000

2009/2010 2008/2009 2009/2010 2008/2009

September 1560 42 633 1512 52 512
Lagerforsdljning 16 237 3 85
Totalt 1576 42 870 1515 52 597

Ekonomiskt lage och resultat

Under rakenskapsperiodens forsta kvartal var koncernens omséttning 5,8 miljoner euro, fem

procent lagre an under féregaende motsvarande Oversiktsperiod (6,1). Rorelsekostnaderna sjonk

tva procent jamfort med foregaende 6versiktsperiod och var 7,2 miljoner euro (7,4 MEUR).




Kostnaderna for [6ner och anstéllningsformaner 6kade med sex procent jamfort med foregaende
motsvarande Gversiktsperiod medan de dvriga rérelsekostnaderna minskade nio procent.
Oversiktsperiodens rorelseresultat var -1,4 miljoner euro (-1,3 MEUR).

Koncernens netto finansiella intakter 6kade med 17 procent jamfort med foregaende motsvarande
oversiktsperiod till 980.000 euro (840.000 euro). Orsaken till 6kningen var att inga kreditférluster
uppstod under dversiktsperioden. Resultatet fore bokslutsdispositioner och skatter var -370.000
euro (-420.000 euro) och dversiktsperiodens resultat var -280.000 euro (-320.000) . Under
oversiktsperioden var avkastningen pa det egna kapitalet -0,5 procent (-0,6 procent) och resultatet
per aktie -0,08 euro (-0,09 euro).

Koncernens likviditet var fortsattningsvis god under hela éversiktsperioden.

Investeringar och utveckling

Under oversiktsperioden uppgick koncernens bruttoinvesteringar till 340.000 euro (880.000) eller
sex procent av omsattningen (14 procent). Av investeringarna hanférde sig 91 procent till
moderbolagets och nio procent till dotterbolagens materiella och immateriella tillgangar.

Aktien och kursutvecklingen

Vid utgangen av Oversiktsperioden var Turkistuottajat Oyj:s aktiekapital 7.200.000 euro och antalet
aktier 3.600.000, varav 900.000 var A-aktier och 2.700.000 var C-aktier.

Under oversiktsperioden omsattes 33.000 aktier, eller en procent av bolagets C-aktier, till ett varde
av totalt 270.000 euro. Periodens hdgsta kurs var 8,78 euro, lagsta kurs 7,55 euro och medelkurs
8,22 euro. Periodens slutkurs var 8,22 euro. Den 30.11.2009 uppgick marknadsvardet pa bolagets
aktiestock till 29,8 miljoner euro.

Personal

Under oversiktsperioden uppgick koncernens fast anstéllda personal till i medeltal 136 personer
(132 personer under foregaende motsvarande 6versiktsperiod) och antalet visstidsanstallda till 64
personer (76 personer). Vid utgangen av oversiktsperioden var 450 personer i bolagets tjanst (502
personer).

Sasongvariationer

Under forsaljningssasongen, som omfattar 12 manader, ordnar Turkistuottajat Oyj 4-6 auktioner.
Tidpunkten for auktionerna och utbudsmangderna varierar fran ar till ar. Under rakenskapsperio-
den kan férekomma kvartal da inga auktioner ordnas. Pa grund av sasongvariationerna kan aven
rakenskapsperioderna avvika fran varandra sa, att det under jamforelseperioden har ordnats/inte
har ordnats ett motsvarande antal auktioner. Av denna orsak ger forandringarna i férsaljningens
varde, omséattningen och kostnaderna i férhallande till jamforelseperioden inte nodvandigtvis en
korrekt bild av utvecklingen under hela rakenskapsperioden.

Risker och osakerhetsfaktorer inom affarsverksamheten

De mest betydande riskerna och osakerhetsfaktorerna som hanfor sig till affarsverksamheten har
specificerats i styrelsens verksamhetsberattelse for rakenskapsperioden 1.9.2008 - 31.8.2009.
Hanteringen av de finansiella riskerna tas upp i punkt 25 Bilagor till koncernbokslutet. Det har inte
skett vasentliga férandringar i riskerna under dversiktsperioden.



Vasentliga handelser efter utgangen av oversiktsperioden

Under Turkistuottajat Oyj:s decemberauktion steg priserna pa de flesta skinntyper kraftigt jamfort
med prisnivan under septemberauktionen pa grund av att pals ar trendigt inom det internationella
modet, det kalla vintervadret pa huvudmarknadsomradena och sma ravarulager. Antalet salda
skinn var nastan tre ganger storre an under motsvarande auktion féregaende ar. Den internatio-
nella finanskrisen och den darav foljande osakerheten avspeglade sig pa forsaljningsresultat vid
auktionen i december 2008 och endast en del av skinnutbuden saldes. Vid auktionen i december
2009 saldes 700.000 minkskinn (240.000 vid motsvarande auktion i fjol), 220.000 ravskinn
(71.000), 140.000 karakul-lammskinn (78.000) och 10.000 finnsjubbskinn (10.000). Forsaljningens
varde var 42,0 miljoner euro (12,8 MEUR). Skinnen som saldes vid auktionen i december 2009 har
I6sts in ovanligt snabbt.

Det lagstadgade pensionsskyddet for Turkistuottajat-koncernens finska personal éverfordes fran
Palsdjursuppfodarnas Pensionskassa till Pensionsbolaget limarinen fr.o.m. 31.12.2009 i enlighet
med det avtal som godkandes i september. De fonderade alderdoms-, arbetsloshets-, och
arbetsoférmogenhetspensionerna som behandlats som formansbaserade pensionsarrangemang
forandras till avgiftsbestdmda pensionsarrangemang fr.o.m. 1.1.2010.

Turkistuottajat Oyj:s ordinarie bolagsstamma, som hdélls den 21.1.2010, faststallde bolagets
bokslut for rakenskapsperioden 1.9.2008 - 31.8.2009 samt godkande styrelsens forslag till
utdelning. Bolagsstamman beslét att utdela 0,42 euro/aktie eller totalt 1.512.000 euro. Dessutom
besl6t bolagsstamman pa forslag av Finlands Palsdjursuppfodares Forbund r.f. att befullméaktiga
Turkistuottajat Oyj:s styrelse att besluta om en tillaggsutdelning pa hogst 0,18 euro/aktie.
Fullmakten &r i kraft fram till borjan av nasta ordinarie bolagsstdmma. Som styrelsemedlemmar
fortsatter palsfarmarna Jorma Kauppila, Markku Koski, Pentti Lipsanen, Esa Rantakangas, Rainer
Sjoholm samt DI Helena Walldén. Vid styrelsens konstituerande mdéte, som hélls efter bolagsstam-
man, valdes Jorma Kauppila till ordférande och Markku Koski till viceordférande. Till revisor valdes
Ernst & Young Oy. Darutéver godkande bolagsstamman styrelsens férslag till andring av
paragraferna 2, 4, 9, 12 ja 13 i bolagsordningen.

Bolagets nast storsta aktiedgare Odin Finland har under december och januari salt storsta delen
av sitt aktieinnehav. En forteckning 6ver bolagets storsta aktiedgare per den 26.1.2010 finns pa
bolagets hemsida.

Oversikt av aterstoden av rakenskapsperioden

Foérutom auktionerna i september och december 2009 ordnar Turkistuottajat Oy under innevarande
rakenskapsperiod dessutom auktioner den 2.2.2010, 22-26.3.2010 samt 6 - 11.6.2010. Bolaget har
som malséttning att under dessa auktioner bjuda ut fem miljoner minkskinn, 1,3 miljoner ravskinn
och 800.000 finnsjubbskinn samt 100.000 karakul-lammskinn.

Detaljhandelssasongen har varit mycket god i Kina, som &r bolagets viktigaste marknadsomrade.
Den sallsynt langa kalla tidsperioden pa norra halvklotet har livat upp palsforsaljningen ocksa pa
dvriga marknader. Vid palsméassan i Peking i januari 2010 gjordes fler bestallningar &n foregaende
ar. Marknadslaget for minkskinn torde fortsattningsvis vara bra fastan marknadsrisken ¢kar pa
grund av att skinnpriserna snabbt har stigit till mycket hoga nivaer.

Overproduktionen pa ravskinn ser ut att svanga till brist p& ramaterial eftersom Kinas egen
produktion har sjunkit. Samtidigt anvander gen globala textilindustrin mera ravskinn an tidigare.
Marknadsutsikterna for ravskinn ser mycket goda ut trots de stora utbuden vid varens auktioner.

Utvecklingsprogrammet for att effektivera verksamheten pa lang sikt och behéarska kostnaderna
fortséatter. Under rakenskapsperioden vantas kreditforlusterna minska eftersom marknadssituatio-
nen forbattras. Resultatet for hela rAkenskapsperioden férvantas uppvisa vinst.



Koncernbalans IFRS
EUR 1.000
TILLGANGAR

Langfristiga tillgangar

Materiella anlaggningstillgangar
Immateriella tillgangar

Placeringar tillgangliga for férsaljning
Langfristiga fordringar

Latenta skattefordringar

Langfristiga tillgangar totalt

Kortfristiga tillgangar
Omsattningstillgdngar

Latenta skattefordringar
Kundfordringar och 6vriga fordringar
Kassa och bank

Kortfristiga tillgangar totalt

Tillgangar totalt

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital som tillhér moderbolagets

agare

Aktiekapital
Overkursfond

Ovriga fonder
Omréakningsdifferens
Vardeforandringsfond
Balanserade vinstmedel
Eget kapital totalt

Langfristiga skulder
Latenta skatteskulder
Rantebarande skulder
Langfristiga skulder totalt

Kortfristiga skulder

Réantebéarande skulder
Leverantdrsskulder och 6vriga skulder
Kortfristiga skulder totalt

Skulder totalt

Eget kapital och skulder totalt

30.11.2009  30.11.2008 31.8.2009
23 944 25336 24 278
1072 1102 1091
461 410 451
654 204 654

6 12 7

26 138 27 064 26 482
456 458 649
596 108 522

79 242 93 027 83 599
2 582 4636 3579
82 877 98 229 88 349
109 015 125 293 114 831
30.11.2009  30.11.2008 31.8.2009
7 200 7 200 7 200
254 254 254

13 470 13 200 13 470
59 57 59

133 95 125

30 225 34 654 30 488
51 341 55 461 51 597
2988 3061 2999

0 65 15

2988 3126 3013
42 352 53 294 47 600
12 334 13412 12 621
54 686 66 706 60 221
57 674 69 832 63 234
109 015 125 293 114 831




Rapport 6ver totalresultat

EUR 1.000

Kvarvarande verksamheter
Omsattning
Ovriga rorelseintékter

Anvandning av material och tillbehér
Kostnader for loner och anstallningsférmaner
Avskrivningar

Ovriga rérelsekostnader

Rorelseresultat

Finansiella intékter och -kostnader
Resultat fore skatt

Inkomstskatt

Oversiktsperiodens resultat

Ovrigt totalresultat

Forsakringsmatematiska férluster som hanfor
sig till pensionsansvar

Obokford pensionsfordring i balansen

enligt IAS 19.58

Placeringar tillgangliga for férsaljning
Omrakningsdifferenser

Skatter som hanfoér sig till 6vrigt totalresultat

Ovrigt totalresultat for 6versiktsperioden
efter skatt

Oversiktsperiodens totalresultat

Resultat/aktie outspéatt (EUR) *)

*) Det finns inga faktorer som spéder ut nyckeltalen

2009/2010 2008/2009 2008/2009
3 man 3 mén 12 méan
5815 6 103 31158
69 59 294
-498 -466 -1 631
-2 440 -2 294 -13 697
-693 -679 -2 890
-3608 -3980 -17 133
-1 356 -1 259 -3899
984 842 1662
-372 -417 -2 236
91 103 553
-282 -315 -1 684
0 0 -297

25 -66 223

10 -55 -14

0 2 -1

-9 31 23

26 -87 -66
-256 -402 -1 749
-0,08 -0,09 -0,47



Koncernens kassaflédesanalys

EUR 1.000

Rorelseverksamhetens kassafléde
Erhallna betalningar for forsaljning
Erhallna betalningar for dvriga rorelseintakter
Betalda rérelsekostnader
Rorelseverksamhetens kassafléde
fore finansiella poster och skatter

Betalda réntor och betalningar for rorelse-

verksamhetens 6vriga finansiella kostnader

Erhallna rantor och 6vriga finansiella intakter

fran rorelseverksamheten

Erhallna dividender fran rorelseverksamheten

Betalda direkta skatter
Rorelseverksamhetens kassafléde (A)

Investeringarnas kassaflode
Investeringar i materiella och
immateriella tillgangar
Overlatelseinkomster frdn materiella och
immateriella tillgangar
Investeringar i évriga placeringar
Overlatelseinkomster fran évriga placeringar
Investeringarnas kassafltde (B)

Finansieringens kassaflode
Upptagna kortfristiga lan
Amortering av Kortfristiga lan
Amortering av langfristiga l1an
Forandring i omrakningsdifferensen
Betalda dividender

Finansieringens kassaflode (C)

Forandring i likvida medel (A+B+C) 6kning (+) /
minskning (-)

Likvida medel 31.8/30.11
. Likvida medel 1.9
Forandring i likvida medel

2009/2010 2008/2009 2008/2009
3 man 3 mén 12 méan
54 424 65 977 253 324

60 59 280
-52 328 -74 658 -254 960
2 156 -8 622 -1 356
-391 -1 068 -4 501
1756 2 566 6171
7 0 10
-180 -145 444
3347 -7 269 768
-340 -883 -2 044
0 26 59

-3 0 0

0 14 0
-342 -842 -1 984
0 7 405 1977

-3 986 0 0
-15 -16 -67

0 2 3

-1 -1 2474
-4.002 7 390 -562
-997 721 -1778
2 582 4 636 3579
3579 5357 5357
-997 -721 -1 778



KALKYL OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

Aktie- Overkurs- Ovriga Omraknings Véarde- Ackumulerade Eget
kapital fond fonder -differenser férandrings- vinstmedel  kapital
fond totalt
Eget kapital 1.9.2008 7 200 254 13200 57 136 35016 55863
Oversiktsperiodens
resultat -315 -315
Oversiktsperiodens ovrigt
totalresultat 1 -41 -47 -87
Eget kapital 30.11.2008 7 200 254 13 200 57 95 34654 55461
Eget kapital 1.9.2009 7 200 254 13470 59 125 30488 51597
Oversiktsperiodens
resultat -282 -282
Oversiktsperiodens ovrigt
totalresultat 0 8 18 26
Eget kapital 30.11.2009 7 200 254 13470 59 133 30225 51341
Nyckeltal
2009/2010 2008/2009 2008/2009
3 man 3 man 12 man
Forsaljningens varde, 1.000 euro 42 870 52 597 248 418
Omesiéttning, 1.000 euro 5815 6 103 31 158
Rorelseresultat, 1.000 euro -1 356 -1 259 -3900
% av omsattningen -23,3% -20,6 % -12.5%
Resultat fore skatter, 1.000 euro -372 -417 -2 236
% av omsattningen -6,4 % -6,8 % -7,2 %
Resultat /aktie, euro -0,08 -0,09 -0,47
Eget kapital/aktie, euro 14,26 15,41 14,33
Avkastning pa eget kapital (ROE) -% -0,5% -0,6 % -3,1 %
Avkastning pa investerat kapital (ROI) -% 0,0 % 0,7 % 0,5%
Soliditet, % 50,0 % 45,8 % 46,5 %
Gearing 0,77 0,88 0,85
Bruttoinvesteringar, 1.000 euro 340 883 2044
% av omsattningen 5,8 % 14,5 % 6,6 %
Personal i genomsnitt 200 208 320

Beréakningsgrunderna for nyckeltalen

Avkastning pa eget kapital (ROE) -%
Avkastning pa investerat kapital (ROI) -%
Soliditet-%

Gearing (skuldsattningsgrad)

Resultat/aktie, euro

Periodens resultat x 100 / eget kapital *)
(Resultat fére skatt + rante- och 6vriga finansiella

kostnader-kreditférluster) x 100 / (balansomslutning -
réntefria kortfristiga skulder) *)
Eget kapital x 100 / (balansomslutning - erhallna

forskott)

(Rantebéarande frammande kapital - Likvida

medel)/Eget kapital

Resultat fore skatt / genomsnittligt
emissionskorrigerat aktieantal under perioden
*) Namnaren utgér medeltalet av 6versiktsperiodens och foregaende oversiktsperiods balansvarden.



Givna sékerheter, ansvarsférbindelser och évriga ansvar

EUR 1.000

Skulder mot vilka som sékerhet stallts
inteckningar och pantsatts fordringar

Lan fran finansieringsbolag
Givna fastighetsinteckningar
Givna foretagsinteckningar
Ovriga ansvar och ansvarsférbindelser
Sékerheter for andra

Derivatkontrakt

Valutaterminer

Vanda 28.1.2010
Styrelsen

30.11.2009

29 076
54 071
2691

6771

19 523

30.11.2008

37 651
54 071
2691

5004

37794

31.8.2009

32 423
54 071
2691

5302

29 856



