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TURKISTUOTTAJAT OYJ

DELARSRAPPORT FOR PERIODEN 1.9.2009 — 28.2.2010
Denna delarsrapport &ar uppgjord i enlighet med standarden IAS 34 Delarsrapporter.

Fran och med den 1.9.2009 har koncernen tillampat féljande nya eller fornyade standarder:
—IFRS 8 Rorelsesegment

—1AS 23 Laneutgifter

—1AS 1 Utformning av finansiella rapporter

—IFRS 3 Rorelseforvarv

—IAS 27 Koncernredovisning och separata finansiella rapporter

Forandringarna i standarden IAS 1 Utformning av finansiella rapporter paverkar hur resultat-
rékningen och forandringarna i eget kapital rapporteras. De 6vriga férandringarna har i praktiken
ingen inverkan pa oversiktsperioden.

Vid uppgorandet av delarsrapporten har i 6vrigt anvants samma principer som vid uppgérandet av
bokslutet for rakenskapsperioden 1.9.2008 - 31.8.2009. De uppgifter som presenteras i delars-
rapporten har inte reviderats.

Formedlingsforsaljning under éversiktsperioden 1.9.2009-28.2.2010

Under rakenskapsperiodens andra kvartal (1.12.2009 — 28.2.2010) ordnade Turkistuottajat Oyj tva
auktioner, den forsta i december och den andra i februari. Palsens starka position inom det inter-
nationella modet, det kalla vintervadret pa4 huvudmarknadsomradena samt de sma ravarulagren
bidrog till att skinnpriserna steg klart jamfort med nivan vid auktionen i september 2009. Over 90
procent av de mink- och ravskinn som bjods ut vid auktionerna formedlades. Vid auktionen i
december bjod bolaget for forsta gangen ut ett till hundra procent certifierat utbud, som bestod av
finnsjubbskinn. Under rakenskapsperiodens andra kvartal uppgick vardet pa formedlingsforsal;-
ningen till 48,5 miljoner euro eller mer an tredubbelt jamfort med foregaende motsvarande
Oversiktsperiod (15,3 MEUR).

Under perioden september-februari formedlades 1.600.000 minkskinn (1.100.000 under fore-
gaéende motsvarande oversiktsperiod), 820.000 ravskinn (660.000), 280.000 karakul-lammskinn
(110.000) och 60.000 finnsjubbskinn (50.000). Tack vare det tilltagande antalet férmedlade skinn
Okade vardet pa formedlingsforsaljningen med 34 procent jamfort med foregdende motsvarande
Oversiktsperiod till 91,3 miljoner euro (67,9 MEUR).

Auktion Formedlings- Foérmedlings- Véarde Vérde
férsaljning forsaljning EUR 1.000 EUR 1.000
1.000 st. 1.000 st. 2009/2010 2008/2009

2009/2010 2008/2009
September 1.560 1.512 42.633 52.512
December 1.070 397 42.025 12.765
Januari/Februari 92 39 5.996 2.488
Lagerforséaljning 28 5 692 153
Totalt 2.750 1.954 91.347 67.918

Ekonomiskt lage och resultat

Tack vare det tkade antalet formedlade skinn vid auktionerna i december och februari var
koncernens omsattning under rakenskapsperiodens andra kvartal 86 procent hdgre jamfort med
omséttningen under motsvarande dversiktsperiod i fjol. Omséttningen var 6,4 miljoner euro (3,4




MEUR). Under perioden september-februari steg omséattningen med 28 procent och uppgick till
12,2 miljoner euro (9,5 MEUR). Av omsattningen utgjordes 52 procent av provisionsintakter
debiterade av kdparna, 34 procent av provisionsintakter debiterade av farmarna och 11 procent av
intakter fran palsningstjanster och forsaljning av avelsdjur.

Under rakenskapsperiodens andra kvartal var rorelsekostnaderna 11,3 miljoner euro (10,0 MEUR).
Under perioden september-februari 6kade kostnaderna med sex procent jamfort med foregdende
motsvarande 6versiktsperiod och uppgick till 18,6 miljoner euro (17,5 MEUR). Personalkostna-
derna 6kade med 12 procent, bl.a. som en foljd av 6kande pensionskostnader.

Under rékenskapsperiodens andra kvartal var koncernens rorelseresultat -4,6 miljoner euro (-6,5
MEUR) och i september-februari -6,0 miljoner euro (-7,8 MEUR).

Under rékenskapsperiodens andra kvartal minskade de netto finansiella intékterna med sju procent
jamfort med foregdende motsvarande 6versiktsperiod. Under perioden september-februari var de
netto finansiella intéakterna dock atta procent hogre jamfort med motsvarande 6versiktsperiod i fjol
eller 1,5 miljoner euro (1,4 MEUR).

Under rakenskapsperiodens andra kvartal uppgick resultatet fére skatter till -4,1 miljoner euro (-6,0
MEUR). Under perioden september-februari uppgick resultatet fore skatter till -4,5 miljoner euro
(-6,4 MEUR). Under perioden september-februari var avkastningen pa det egna kapitalet -6,8
procent (-9,1 procent) och resultatet per aktie -0,93 euro (-1,32 euro).

| slutet av dversiktsperioden var koncernens soliditet 41,1 procent (37,2 procent i slutet av februari
2009 och 46,5 procent i bokslutet 31.8.2009). Koncernens likviditet var fortsattningsvis god under
hela 6versiktsperioden. Koncernens balansomslutning var 119,8 miljoner euro (135,5 MEUR
28.2.2009 och 114,8 MEUR 31.8.2009). Det egna kapitalet per aktie var 12,99 euro (13,46 euro
28.2.2009 och 14,33 euro 31.8.2009).

Investeringar och utveckling

Under oversiktsperioden uppgick koncernens bruttoinvesteringar till 530.000 euro (1,5 MEUR) eller
fyra procent (15 procent) av omsattningen. Av investeringarna hanférde sig 91 procent till moder-
bolagets och nio procent till dotterbolagens materiella och immateriella tillgangar.

Aktie och kursutveckling

Vid utgangen av oversiktsperioden var Turkistuottajat Oyj:s aktiekapital 7.200.000 euro och antalet
aktier 3.600.000, varav 900.000 var A-aktier och 2.700.000 var C-aktier.

Under dversiktsperioden omsattes 890.000 aktier, eller 32 procent av bolagets C-aktier, till ett
varde av totalt 7,1 miljoner euro euro. Periodens hdgsta kurs var 8,78 euro, lagsta kurs 7,49 euro
och medelkurs 7,98 euro. Periodens slutkurs var 7,67 euro. Den 28.2.2010 uppgick marknadsvar-
det pa bolagets aktiestock till 27,6 miljoner euro.

Under december och januari har bolagets nast storsta aktiedgare Odin Finland salt storsta delen
av sitt aktieinnehav. En lista dver bolagets storsta aktiedgare per den 28.2.2010 samt aktiernas
fordelning sektorvis finns till paseende pa bolagets internetsidor.

Personal

Under oversiktsperioden uppgick koncernens fast anstéllda personal till i medeltal 137 personer
(134 personer under foregdende motsvarande 6versiktsperiod) och antalet visstidsanstallda till 197
personer (213 personer). Vid utgangen av oversiktsperioden var 433 personer anstéllda i bolagets
tjanst (450 personer).



| enlighet med det avtal som godkéndes i september 6verfordes det lagstadgade pensionsskyddet
for Turkistuottajat-koncernens inhemska personal fran Palsdjursuppfodarnas Pensionskassa till
Pensionsbolaget limarinen fr.o.m. den 31.12.2009. Fr.o.m. 1.1.2010 &ndras klassificeringen av de
fonderade alderdoms-, arbetsloshets- och arbetsoférmdgenhetspensionerna fran formansbaserade
pensionsarrangemang till avgiftsbestamda pensionsarrangemang. De slutliga berdkningarna éver
pensionsoverforingarna fanns inte tillgangliga vid uppgérandet av denna delarsrapport.

Den ordinarie bolagsstamman

Turkistuottajat Oyj:s ordinarie bolagsstamma, som hdélls den 21.1.2010, faststallde bolagets
bokslut for rakenskapsperioden som avslutades den 31.8.2009 samt godk&nde styrelsens férslag
till utdelning. Bolagsstamman besl6t att utdela 0,42 euro/aktie eller totalt 1.512.000 euro.
Utdelningen betalades den 2.2.2010. Dessutom besl6t bolagsstamman pa forslag av Finlands
Palsdjursuppftdares Forbund r.f. befullméktiga Turkistuottajat Oyj:s styrelse att besluta om en
tillaggsutdelning pa hogst 0,18 euro/aktie. Fullmakten &r i kraft fram till bérjan av nasta ordinarie
bolagsstamma.

Till styrelsemedlemmar fram till n&sta ordinarie bolagsstdmma valdes palsfarmare Jorma Kauppila,
palsfarmare Markku Koski, palsfarmare Pentti Lipsanen, palsfarmare Esa Rantakangas, palsfar-
mare Rainer Sjoholm samt DI Helena Walldén. Vid styrelsens konstituerande mote valdes Jorma
Kauppila till ordférande och Markku Koski till viceordférande. Som revisor fortsatter Ernst & Young
Oy med CGR Jan Ronnberg som huvudansvarig revisor.

Darutover godkénde bolagsstamman styrelsens forslag till andring av paragraferna 2, 4, 9, 12 ja 13
i bolagsordningen.

Sasongvariationer

Under forsaljningssasongen, som omfattar 12 manader, ordnar Turkistuottajat Oyj 4-6 auktioner.
Tidpunkten for auktionerna och utbudsméangderna varierar fran ar till &r. Under rakenskapsperio-
den kan férekomma kvartal da inga auktioner ordnas. Pa grund av sasongvariationerna kan aven
rakenskapsperioderna avvika fran varandra s3, att det under jamforelseperioden har ordnats/inte
har ordnats ett motsvarande antal auktioner. Av denna orsak ger forandringarna i formedlings-
forsaljningens varde, omsattningen och kostnaderna i forhallande till jamférelseperioden inte
noédvandigtvis en korrekt bild av utvecklingen under hela rakenskapsperioden.

Risker och osakerhetsfaktorer inom affarsverksamheten

De mest betydande riskerna och osékerhetsfaktorerna som hanfor sig till affarsverksamheten har
specificerats i styrelsens verksamhetsberattelse for rakenskapsperioden 1.9.2008 - 31.8.20009.
Hanteringen av de finansiella riskerna behandlas i punkt 25 Bilagor till koncernbokslutet. Under
oversiktsperioden har inte intraffat nagra forandringar som vasentligt inverkar pa riskerna.

Vasentliga handelser efter utgangen av 6versiktsperioden

Vid Turkistuottajat Oyj:s auktion som ordnades den 22 — 26 mars 2010 férmedlades 2,8 miljoner
minkskinn (2,7 miljoner vid motsvarande auktion i fjol), 650.000 ravskinn (500.000), 150.000
karakul-lammskinn (100.000) och 46.000 finnsjubbskinn (30.000). Prisnivan pa bade mink- och
ravskinn steg kraftigt. Auktionen var den storsta i bolagets historia, bade gallande vardet pa
formedlingsforsaljningen och antalet kdpare. Vardet pa formedlingsforsaljningen under den fem
dagar langa auktionen uppgick till 186 miljoner euro. Alla marknadsomraden var representerade,
bl.a. Hongkong/Kina, Ryssland och Vasteuropa. Totalt deltog 6ver 670 kdpare, dvs. dver 200 fler
an vid motsvarande auktion i fjol.



Oversikt av aterstoden av rakenskapsperioden

Turkistuottajat QOyj:s sista auktion for innevarande rakenskapsperiod ordnas den 6 — 11 juni 2010.
Vid auktionen bjuds ut nastan 2,5 miljoner minkskinn (2,7 miljoner vid motsvarande auktion i fjol)
och ca 700.000 ravskinn (660.000). Det totala antalet skinn som férmedlas under rakenskaps-
perioden, vardet pa formedlingsforsaljningen och omsattningen blir klart hogre an under
foregadende rakenskapsperiod.

Som en foljd av den laga skinnprisnivan har de finska uppfodarna under senaste ar lagrat en del
av sin blaravskinnproduktion. Pa grund av den stigande prisnivan har dessa skinn levererats till
bolaget for formedling vid sidan av den normala produktionen. Utbuden vid septemberauktionen
beréaknas bli betydligt stdrre an i fjol.

Marknadslaget for palsskinn forvantas fortsattningsvis vara bra, fastan den snabba 6kningen av
prisnivan aven innebar en 6kad marknadsrisk. Prisnivan ar hogre jamfort med foregadende raken-
skapsperiod, vilket klart forbattrar bolagets Id6nsamhet. Forséljningsresultaten vid juniauktionen
samt de netto finansiella intdkterna under den senare halvan av rdkenskapsperioden &r av
vasentlig betydelse med tanke pa resultatet for innevarande rakenskapsperiod. Resultatet for hela
rakenskapsperioden forvantas uppvisa en klar vinst.



KONCERNBALANS IFRS

EUR 1.000
TILLGANGAR

Langfristiga tillgangar

Materiella anlaggningstillgangar
Immateriella tillgangar

Placeringar tillgangliga for forsaljning
Langfristiga fordringar

Latenta skattefordringar

Langfristiga tillgangar totalt

Kortfristiga tillgangar
Omsattningstillgangar

Latenta skattefordringar
Kundfordringar och 6vriga fordringar
Kassa och bank

Kortfristiga tillgangar totalt

Tillgangar totalt

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital som tillhér moderbolagets agare

Aktiekapital
Overkursfond

Ovriga fonder
Omrakningsdifferens
Vardeforéndringsfond
Balanserade vinstmedel
Eget kapital totalt

Langfristiga skulder
Latenta skatteskulder
Rantebarande skulder
Langfristiga skulder totalt

Kortfristiga skulder

Réantebarande skulder
Leverantorsskulder och 6vriga skulder
Kortfristiga skulder totalt

Skulder totalt

Eget kapital och skulder totalt

28.2.2010 28.2.2009 31.8.2009
23 469 25129 24 278
1001 1194 1091
477 391 451
990 414 654

4 11 7
25941 27138 26 482
619 589 649
1678 1674 522
88 170 104 821 83 599
3410 1310 3579
93 878 108 395 88 349
119 818 135 533 114 831
28.2.2010 28.2.2009 31.8.2009
7 200 7200 7200
254 254 254
13470 13470 13470
59 58 59

144 81 125
25639 27 376 30 488
46 766 48 439 51597
2979 3 046 2999

0 60 15

2979 3105 3013
55 646 68 278 47 600
14 427 15710 12 621
70072 83 988 60 221
73 052 87 093 63 234
119 818 135 533 114 831




Rapport 6ver totalresultat

EUR 1.000

Kvarvarande verksamheter
Omsiéttning

Ovriga rorelseintakter

Anvandning av material och tillbehér
Kostnader for loner och anstallningsférmaner
Avskrivningar

Ovriga rorelsekostnader
Rorelseresultat

Finansiella intéakter och -kostnader
Resultat fore skatt

Inkomstskatt

Oversiktsperiodens resultat

Ovrigt totalresultat

Forsakringsmatematiska forluster som hanfor sig

till pensionsansvar

Obokford pensionsfordring i balansen enligt IAS

19.58

Placeringar tillgangliga for férsaljning
Omrakningsdifferenser

Skatter som hanfér sig till 6vrigt totalresultat

Ovrigt totalresultat for 6versiktsperioden efter
skatt

Oversiktsperiodens totalresultat

Resultat/aktie outspatt (EUR) *)
*) Det finns inga faktorer som spader ut
nyckeltalen

1.12.2009- 1.9.2009- 1.12.2008- 1.9.2008- 1.9.2008-
28.2.2010 28.2.2010 28.2.2009 28.2.2009 31.8.2009
3 man 6 man 3 man 6 man 12 man
6 361 12 176 3420 9523 31 158
342 410 91 150 294
-416 -914 -299 -764 -1 631
-5741 -8 181 -5018 -7 312 -13 697
-703 -1 395 -677 -1 356 -2 890
-4 472 -8 080 -4 039 -8 020 -17 133
-4 629 -5 985 -6 522 -7 779 -3 899
479 1463 512 1354 1662

-4 150 -4 522 -6 008 -6 425 -2 238
1069 1160 1570 1673 553
-3081 -3362 -4 438 -4 753 -1 684
0 0 0 0 -297

8 33 -66 -132 223

15 25 -19 -74 -14

0 0 0 3 -1

-6 -15 22 53 23

17 43 -63 -150 -66

-3 063 -3 319 -4 501 -4 903 -1 749
-0,86 -0,93 -1,23 -1,32 -0,47



Koncernens kassafl6édesanalys

EUR 1.000

Rorelseverksamhetens kassafléde
Erhallna betalningar for forsaljning
Erhallna betalningar for dvriga rorelseintakter
Betalda rérelsekostnader
Rorelseverksamhetens kassaflode
fore finansiella poster och skatter

Betalda réantor och betalningar for rorelse-

verksamhetens 6vriga finansiella kostnader

Erhallna rantor och évriga finansiella intakter

fran rorelseverksamheten

Erhallna dividender fran rorelseverksamheten

Betalda direkta skatter
Rorelseverksamhetens kassaflode (A)

Investeringarnas kassaflode
Investeringar i materiella och immateriella tillgangar
Overlatelseinkomster frdn materiella och
immateriella tillgdngar
Investeringar i 6vriga placeringar
Overlatelseinkomster frn évriga placeringar
Investeringarnas kassafltde (B)

Finansieringens kassaflode
Upptagna kortfristiga lan
Amortering av kortfristiga lan
Amortering av langfristiga 1&n
Foréndring i omrékningsdifferensen
Betalda dividender

Finansieringens kassaflode (C)

Foérandring i likvida medel (A+B+C) 6kning (+) /
minskning (-)

Likvida medel 28.2. / 31.8.
J. Likvida medel 1.9
Forandring i likvida medel

2009/2010 2008/2009 2008/2009
6 man 6 man 12 man
107 548 89 150 253 324
134 130 280
-117 203 -115 059 -254 960
-9521 -25 779 -1 356
-627 -2 255 -4 501

2 249 3537 6171

7 0 10

-534 -506 -78

-8 427 -25 002 246
-529 -1 464 -2 044

0 0 0

37 59 59

0 0 0

0 0 0

-492 -1 405 -1 984

10 249 24 853 2 499
0 0 0

-15 -22 -67

0 1 3

-1 485 2471 -2 474
8 750 22 361 -39
-169 -4 047 1777
3410 1310 3579
3579 5 357 5357
-169 -4 047 -1778



Kalkyl 6ver férandringar i koncernens eget kapital

Aktie-  Overkurs-  Ovriga Om- Varde-  Ackum. Eget Minoritets- Eget
kapital fond fonder raknings- férandrings- vinst- kapital intressen kapital
differens fond medel hanforligt totalt

till moder-

bolagets

aktieagare
Eget kapital 1.9.2008 7200 254 13200 57 136 35016 55 862 55 862
Oversiktsperiodens resultat -4 754 -4 754 -4 754
Ovrigt totalresultat 1 -55 -96 -150 -150
Dividendutdelning -2 520 -2 520 -2 520
Overfort till konjunkturfonden 270 -270 0 0
Eget kapital 28.2.2010 7200 254 13470 58 81 27 376 48 439 0 48 439
Eget kapital 1.9.2009 7 200 254 13470 59 125 30 488 51 597 51597
Oversiktsperiodens resultat -3 362 -3 362 -3 362
Ovrigt totalresultat 19 24 43 43
Dividendutdelning -1 512 -1512 -1512
Eget kapital 28.2.2009 7200 254 13470 59 144 25639 46 766 0 46 766



Nyckeltal

Forsaljningens varde, 1.000 euro
Omesiéttning, 1.000 euro
Rorelseresultat, 1.000 euro

% av omsattningen

Resultat fore skatter, 1.000 euro

% av omsattningen

Resultat /aktie, euro

Eget kapital/aktie, euro

Avkastning pa eget kapital (ROE) -%
Avkastning pa investerat kapital (ROI) -%
Soliditet, %

Gearing

Bruttoinvesteringar, 1.000 euro

% av omsattningen

Personal i genomsnitt

Berékningsgrunderna for nyckeltalen:

Avkastning pa eget kapital (ROE) -%
Avkastning pa investerat kapital (ROI) -%

Soliditet, %
Gearing
Resultat/aktie, euro

Eget kapital/aktie, euro

2009/2010 2008/2009 2008/2009
3 méan 3 man 12 mén
91 347 67 918 248 418
12 176 9523 31158
-5 981 -7 780 -3900
-49,1% -81,7% -12,5%
-4 522 -6 426 -2 236
-37,1% -67,5% -7,2%

-1 -1 0

13 13 14
-6,8% -9,1% -3,1%
-3,8% -4,2% 0,5%
41,1% 37,2% 46,5%
1 1 1

529 1464 2044
4,3% 15,4% 6,6%
334 347 309

periodens resultat x 100 / eget kapital *)
(resultat fore skatt + rénte- och dvriga finansiella
kostnader) x 100 / (balansomslutning - réntefria
kortfristiga skulder) *)

eget kapital x 100 / (balansomslutning - erhalina
forskott)

(rantebarande frammande kapital - likvida medel
och finansiella vardepapper) / eget kapital

periodens resultat / genomsnittligt emissions-
korrigerat aktieantal

eget kaptal / emissionskorrigerat aktieantal pa
bokslutsdagen

*) namnaren utgdr medeltalet av rakenskapsperiodens och foregaende rakenskapsperiods balansvarden



Givna sakerheter, ansvarsforbindelser och 6vriga ansvar

EUR 1.000

Skulder mot vilka som sakerhet stallts inteckningar
och pantsatts fordringar

Lan fran finansieringsbolag
Givna fastighetsinteckningar
Givna foretagsinteckningar

Ovriga ansvar och ansvarsférbindelser

Sakerheter for andra

Derivatkontrakt

Valutaterminer

Transaktioner med néarkretsen

Transaktioner med narkretsen:

Omséttning
Finansiella intakter

Finansiella kostnader
Fordran fran narkretsen
Skulder till narkretsen

Ledningens anstallningsformaner

Loner och 6vriga kortfristiga anstallningsformaner

Ledningen bestar av styrelsen, verkstallande direktoren, verkstéllande direktérens suppleant samt
moderbolagets 6vriga ledningsgrupp.

Vanda, den 28 april 2010

TURKISTUOTTAJAT OYJ

Styrelsen

28.2.2010

42 874
54 071
2691

6 700

18 305

2009/2010
6 man

78
11
-19
875
-753

418

28.2.2009

54 809
54 071
2691

4 946

29 654

2008/2009
6 man

67
19
-26
988
-562

457

31.8.2009

32 423
54071
2691

5302

29 856

2008/2009
12 man

309
38

-27
176
-1128

840



