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Resultatet for Saga Furs Oyj:s rakenskapsperiods forsta kvartal var
fortsattningsvis vinstbringande

e Under dversiktsperioden 1.9.2012 - 30.11.2012 sjénk vardet pa Saga Furs Oyj:s
formedlingsférséljning med atta procent till 91,4 miljoner euro (99,1 MEUR under
foregdende motsvarande dversiktsperiod) eftersom antalet férmedlade skinn
minskade jamfort foregdende motsvarande dversiktsperiod.

* Under dversiktsperioden formedlade bolaget 1,1 miljoner skinn (1,6 miljoner under
foregdende motsvarande dversiktsperiod).

* Prisnivan pd badde mink- och rédvskinn steg klart jamfort med foregdende
motsvarande dversiktsperiod.

e Koncernens omséttning minskade med 18 procent jamfért med féregaende
motsvarande 6versiktsperiod till 8,1 miljoner euro (9,9 MEUR).

* Koncernens rorelseférlust var 620 000 (1,6 MEUR vinst)

* Koncernens netto finansiella intéakter var 830 000 euro (1,5 MEUR) och resultatet
fére skatt var 210 000 euro (3,1 MEUR)

« Resultatet per aktie var 0,04 euro (0,64 euro under féregdende motsvarande
Oversiktsperiod).

Koncernens nyckeltal 9/12-11/12| 9/11-11/11| 9/11-8/12
3 man 3 man 12 man
Vardet pa formedlingsforsaljningen,
MEUR 91,4 99,1 695,2
Antalet formedlade skinn, 1.000 st. 1148 1568 9 259
Omsattning, MEUR 8,12 9,86 60,1
Rorelseresultat, MEUR -0,62 1,63 17,2
Resultat fore skatter, MEUR 0,21 3,14 22,5
Resultat per aktie, EUR 0,04 0,64 4,69
Avkastning pa eget kapital, (ROE) % 0,2 % 3,4 % 23,1 %
Avkastning pa investerat kapital, (ROI) % 0,3 % 3,3% 21,7 %

Redovisningsprinciper

Denna deldrsrapport ar uppgjord i enlighet med IFRS- standardernas bokférings- och
varderingsprinciper, men vid uppgoérandet har inte iakttagits alla presentationskrav
enligt standarden IAS 34 Delarsrapport.

Fran och med den 1.9.2012 har koncernen tillampat féljande nya eller reviderade
standarder och tolkningar, vilka inte har haft vasentlig inverkan pa deldrsrapporten:

- IFRS 7 Finansieringsinstrument: Upplysningar i bokslutet
- IAS 12 Inkomstskatter

- IAS 1 Utformning av finansiella rapporter

- IAS 19 Ersattning till anstéllda



Den nya vardepappersmarknadslagen tradde i kraft den 1.1.2013. I lagen ingadr inte
langre krav pa presentation av framtidsutsikterna i deldrsrapporterna. Framtids-
utsikterna presenteras i verksamhetsberattelsen i enlighet med kraven i bokférings-
lagen. Bolaget har dock beslutat att tillsvidare presentera framtidsutsikterna i deldrs-
rapporterna. I fall presentationspraxis eventuellt andras i framtiden informerar
bolaget skilt harom.

Vid uppgérandet av deldrsrapporten har i évrigt féljts samma principer som vid
uppgodrandet av bokslutet for rakenskapsperioden 1.9.2011 - 31.8.2012. De uppgifter
som presenteras i deldrsrapporten har inte reviderats.

Forsadljning under oversiktsperioden 1.9.2012 - 30.11.2012

Vid rékenskapsperiodens forsta auktion som ordnades den 20 - 24 september 2012
bjods ut 630 000 mink-, 430 000 rav- och 35 000 finnsjubbskinn (820 000 mink-, 730
000 rav- och 53 000 finnsjubbskinn under motsvarande auktion i fjol). Utbudsmang-
derna var mindre jamfért med motsvarande auktion i fjol vilket fér sin del bidrog till
att prisnivderna steg. Nastan 500 kdpare fran samtliga marknadsomraden deltog i
auktionen, och vardet pa totalférsaljningen under den fem dagar 18nga auktionen var
91,3 MEUR (98,7 MEUR under auktionen i september 2011). Lagerférsaljningen under
dversiktsperioden var mindre &n foregdende motsvarande dversiktsperiod, och vérdet
pa forsaljningen under hela éversiktsperioden var 91,4 MEUR (99,1 MEUR).

Auktion Formedlings- Varde | Formedlings- Varde
forsaljning| EUR 1 000 forsaljning| EUR 1 000
1000 st.| 2012/2012 1000 st.| 2011/2012

2012/2013 2011/2012
September 1144 91 348 1537 98 680
Lagerforséljning 4 73 32 468
Totalt 1148 91421 1568 99 147

Ekonomisk stdllning och resultat

Under rakenskapsperiodens forsta kvartal var koncernens omsattning 8,1 miljoner
euro (9,9 MEUR). Omséttningen minskade med 18 procent jamfért med foregdende
motsvarande oversiktsperiod som en f6ljd av det minskade antalet skinn. De 6vriga
rorelseintédkterna var 62 000 euro (90 000 EUR). Rorelsekostnaderna ékade med sex
procent jamfért med foregdende motsvarande dversiktsperiod och uppgick till 8,8
miljoner euro (8,3 MEUR). Oversiktsperiodens rérelseresultat var 620 000 euro
forlustbringande (1,6 MEUR vinst).

Koncernens netto finansiella intakter minskade med 45 procent jamfort med fore-
gaende motsvarande dversiktsperiod och var 830 000 euro (1,5 MEUR). De netto
finansiella intakterna minskade da inlésningstakten fér skinnen var exceptionellt
snabb, vilket ledde till att nettorénteintdkterna minskade, samt p& grund av att kon-
cernen inte langre ackumulerade lika mycket valutakursvinster som under féregdende
motsvarande dversiktsperiod. Oversiktsperiodens resultat fére skatter var 210 000
euro (3,1 MEUR) och dversiktsperiodens resultat var 160 000 euro (2,3 MEUR). Under
oversiktsperioden var avkastningen pa det egna kapitalet 0,2 procent (3,4 procent)
och resultatet per aktie 0,04 euro (0,64 euro).

Koncernens likviditet var fortsattningsvis god under hela dversiktsperioden.



Investeringar och utveckling

Under 6versiktsperioden uppgick koncernens bruttoinvesteringar till 1,7 miljoner euro
(1,4 MEUR) eller 21 procent (15 procent) av omsattningen. Av investeringarna
hanférde sig 75 procent till de materiella och 15 procent till de immateriella
anlaggningstillgdngarna.

Aktie och kursutveckling

Vid utgangen av dversiktsperioden var Saga Furs Oyj:s aktiekapital 7 200 000 euro
och antalet aktier 3 600 000, varav 900 000 var A-aktier och 2 700 000 var C-aktier.

Under 6versiktsperioden omsattes 190 000 aktier eller sju procent av bolagets C-
aktier till ett varde av totalt 3,9 miljoner euro. Periodens hégsta kurs var 23,97 euro,
lagsta kurs 16,88 euro och medelkurs 19,94 euro. Periodens slutkurs var 23,60 euro.
Den 30.11.2012 var marknadsvardet pd bolagets aktiestock 85,0 miljoner euro.

Personal

Under 6versiktsperioden uppgick koncernens fast anstallda personal till i medeltal 145
personer (140 personer under féregaende motsvarande dversiktsperiod) och antalet
visstidsanstallda till 63 personer (66 personer). Vid utgdngen av éversiktsperioden var
503 personer anstallda i koncernens tjanst (499 personer).

Sasongvariationer

Under férsaljningssdsongen, som omfattar 12 manader, ordnar Saga Furs Oyj fyra
auktioner. Auktionstidpunkterna och utbudsméngderna varierar fran ar till ar. Pa
grund av sdsongvariationerna kan &ven rakenskapsperioderna avvika fran varandra
sa, att det under jamférelseperioden har ordnats/inte har ordnats ett motsvarande
antal auktioner. Av denna orsak ger forandringarna i férsaljningsvardet, omsattningen
och kostnaderna i férhallande till jamférelseperioden inte nddvéndigtvis en korrekt
bild av utvecklingen under hela rakenskapsperioden.

Risker och osakerhetsfaktorer inom affarsverksamheten

De mest betydande riskerna och osakerhetsfaktorerna som hanfor sig till affars-
verksamheten har specificerats i styrelsens verksamhetsberattelse for rakenskaps-
perioden 1.9.2011 - 31.8.2012. Hanteringen av de finansiella riskerna behandlas i
punkt 24 Noter till koncernbokslutet. Under dversiktsperioden har inte intraffat nagra
forandringar som vésentligt inverkar pa riskerna.

Vasentliga handelser efter utgdngen av dversiktsperioden

Det kalla vintervadret och den lyckade inledningen pa detaljhandelssdsongen pa
huvudmarknadsomradena avspeglade sig p@ auktionen som ordnades den 18 - 20
december, vid vilken kunderna kdpte skinn for att uppfylla behov under den annu
pdgdende detaljhandelssdsongen. Priserna pd badde mink- och révskinn steg till nya
rekordnivaer. Antalet képare dkade ytterligare och dver 600 kunder, varav hela 250
kineser, deltog i forsaljningssasongens inledande auktion. Hongkong/Kinas andel av
inkdpen o6kade ytterligare till ca 70 procent av de totala utbuden, jamfért med 60
procent vid motsvarande auktion i fjol. Vid auktionen saldes 1,0 miljoner mink- (990
000), 320 000 rav- (260 000), 28 000 finnsjubb- (20 000) och 220 000 karakul-
lammskinn (220 000). Vardet pa formedlingsférsaljningen under den tre dagar langa
auktionen var 143 miljoner euro (98,2 MEUR i december 2011).



Saga Furs Oyj:s ordinarie bolagsstémma, som holls den 24.1.2013, faststdllde bola-
gets bokslut for rakenskapsperioden som avslutades den 31.8.2012 samt besldt,
avvikande fran bolagets styrelses forslag, att pa basen av ett motférslag som framla-
des av Finlands Palsdjursuppfédares Férbund rf utdela 1,70 euro per aktie eller totalt
6 120 000 euro samt att éverféra 1 670 000 euro till konjunkturfonden. Till styrelsen
dtervaldes pélsfarmarna Jorma Kauppila, Markku Koski, Pentti Lipsanen, Hannu
Sillanpaa och Rainer Sjoholm samt Artek Oy Ab:s verkstallande direktor Mirkku
Kullberg. Vid styrelsens konstituerande méte, som holls efter bolagsstamman, valdes
Jorma Kauppila till ordférande och Markku Koski till viceordférande. Ernst & Young Oy
valdes till bolagets revisor. Bolagsstimman beslét &ndra bolagsordningens 11 § sa,
att bolagets rdkenskapsperiod inleds den 1 november och avslutas den 31 oktober.
Den innevarande rakenskapsperioden avslutas den 31.10.2013.

Oversikt av dterstoden av rikenskapsperioden

Saga Furs Oyj har som malsattning att vid auktionerna som ordnas i mars, juni och
september 2013 bjuda ut 5,5 miljoner minkskinn och 1,7 miljoner ravskinn eller 77
procent av rakenskapsperiodens alla minkskinn och 70 procent av ravskinnen.

Det Iangvariga kalla vintervédret pa huvudmarknadsomradena, med undantag for
Nordamerika, samt den lyckade detaljhandeln i Kina fungerade som drivkrafter for
minkhandeln. Tack vare produktutvecklingsarbetet vid Saga Design Centre har
anvandningsmadjligheterna for ravskinn 6kat, och skinnens produktionsmangder har
inte 6kat i samma takt som efterfragan. De ytterst hdga skinnprisnivaerna kan minska
skinnefterfragan pa andra marknadsomraden &n Kina, eftersom detaljhandeln har
svart att acceptera de nuvarande prisnivaerna.

De kvalitetsmedvetna konsumenterna i Kina kraver europeiska skinn av toppkvalitet,
eftersom Kinas egen produktion inte kvalitativt nar upp till samma niva. De kinesiska
kdparnas aktivitet avgor i sista hand prisutvecklingen under de auktioner som ordnas i
slutet av rakenskapsperioden. Férvantningarna infér den innevarande férsaljnings-
sasongen &r fortfarande goda, och efterfragan pa bade mink- och rdvskinn torde
fortsattningsvis vara livlig.

Koncernens kostnader berdknas 6ka jamfort med féregaende rakenskapsperiod. Den
fortsatt snabba inlésningstakten pa skinn minskar bolagets netto finansiella intakter.
Storsta delen av de skinn som saljs under rakenskapsperioden bjuds ut under de
auktioner som ordnas i slutet av réakenskapsperioden, och rakenskapsperiodens
resultat ar beroende av resultaten vid dessa auktioner.



Koncernbalans IFRS

EUR 1.000
TILLGANGAR

Langfristiga tillgangar

Materiella tillgangar

Immateriella tillgdngar

Placeringar tillgangliga for forsaljning
Langfristiga farmarfordringar
Langfristiga tillgangar totalt

Kortfristiga tillgangar
Omesattningstillgangar
Rantebarande koparfordringar
Rantebarande farmarfordringar
Rantefria fordringar

Kassa och banktillgodohavanden
Kortfristiga tillgangar totalt

Tillgangar totalt

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital som tillhér moderbolagets agare

Aktiekapital
Overkursfond

Ovriga fonder
Omrékningsdifferens
Vardeférandringsfond
Balanserade vinstmedel
Eget kapital totalt

Langfristiga skulder
Latenta skatteskulder

Kortfristiga skulder

Rantebarande skulder
Leverantdrsskulder och 6vriga skulder
Skatteskulder baserade pa
beskattningsbart resultat

Kortfristiga skulder totalt

Skulder totalt

Eget kapital och skulder totalt

30.11.2012 30.11.2011 31.8.2012
28 952 27 816 28 356
3581 2855 3301
504 491 512

3 959 3749 2682
36 996 34 910 34 850
1123 593 1493
15948 28 458 45 540
57 603 52 899 26 539
5027 7 457 12 886
27 450 1394 24 124
107 151 90 801 110 582
144 146 125712 145 432
30.11.2012 30.11.2011 31.8.2012
7 200 7 200 7 200
254 254 254
15700 14 320 15700
56 59 59

177 171 183

55 959 47 711 55 805
79 347 69 715 79 201
2647 2813 2652
42 830 33024 41 355
18 350 17 975 21186
973 2185 1038

62 153 53 184 63579
64 800 55 997 66 231
144 146 125712 145 432




Rapport 6ver totalresultat

EUR 1.000

Kvarvarande verksamheter
Omeséttning
Ovriga rorelseintékter

Anvéndning av material och tillbehor
Kostnader for I6ner och anstallningsformaner
Avskrivningar och nedskrivningar

Ovriga rorelsekostnader

Rorelseresultat

Finansiella intakter
Finansiella kostnader

Resultat fore skatt

Inkomstskatt

Oversiktsperiodens resultat

Ovrigt totalresultat

Placeringar tillgangliga for forsaljning

Omréakningsdifferenser
Skatter som hanfor sig till dvrigt totalresultat

Ovrigt totalresultat for dversiktsperioden efter skatt

Oversiktsperiodens totalresultat

Resultat/aktie outspéatt (EUR) *)

*) Det finns inga faktorer som spader ut nyckeltalen

1.9.2012- 1.9.2011- 1.9.2011-
30.11.2012 30.11.2011 31.8.2012
3 méan 3 man 12 man
8124 9 863 60 076
62 90 311
-622 -494 -3012
-3130 -2 736 -15 668
-856 -767 -3299
-4 195 -4 321 -21 253
-618 1635 17 155
983 1682 6 395
-156 -180 -1 092
209 3137 22 458
-54 -818 -5 564
155 2 319 16 894

-8 23 34

-4 3 1

2 -6 -5

-10 20 30
145 2 339 16 924
0,04 0,64 4,69



Koncernens kassaflédesanalys

EUR 1.000

Rorelseverksamhetens kassaflode
Erhallna betalningar for formedlingsforséljning
och annan férsaljning
Erhallna betalningar for dvriga rorelseintakter
Kostnader for rorelseverksamheten
Rorelseverksamhetens kassafléde
fore finansiella poster och skatter

Betalda rantor for rérelseverksamhetens
finansiella kostnader
Betalningar for rorelseverksamhetens
ovriga finansiella kostnader
Erhéllna rantor fran rérelseverksamheten
Ovriga finansiella intakter fran rorelseverksamheten
Erhallna dividender fran rorelseverksamheten
Betalda direkta skatter
Rorelseverksamhetens kassaflode (A)

Investeringarnas kassaflode
Investeringar i materiella och immateriella tillgangar
Overlatelseinkomster frdn materiella och
immateriella tillgangar
Investeringar i 6vriga placeringar
Overlatelseinkomster fran 6vriga placeringar
Investeringarnas kassaflode (B)

Finansieringens kassafltde
Upptagna kortfristiga lan
Betalda dividender

Finansieringens kassafléde (C)

Forandring i likvida medel (A+B+C) 6kning (+) /
minskning (-)

Likvida medel 30.11. / 31.8.
J. Likvida medel 1.9
Forandring i likvida medel

1.9.2012- 1.9.2011- 1.9.2011-
30.11.2012 30.11.2011 31.8.2012
3 man 3 man 12 man
127 724 112 334 689 050
62 59 259

-128 614 -124 949 -667 966
-828 -12 556 21 343
-179 -172 -850

-14 -18 -230
1034 590 4571

4 254 1364

0 7 28

-1 165 -741 -6 800
-1 148 -12 637 19 426
-1732 -1 447 -5 001

0 69 99

0 0 10

2 0 0

-1 730 -1 378 -4 892

6 205 4772 4 080

-1 0 -5128

6 204 4772 -1 047
3327 -9 242 13 487

27 451 1394 24 124
24 124 10 637 10 637
3327 -9 242 13 487



Kalkyl 6ver foérandringar i eget kapital 1.9.2011 - 30.11.2011

EUR 1.000 ) )
Aktie-  Overkurs- Ovriga Om- Varde- Ackum. Eget Minoritets- Eget
kapital fond fonder  raknings- férandrings- vinst- kapital intressen kapital
differens fond medel hanforligt totalt
till moder-
bolagets
aktiedgare
Eget kapital 1.9.2011 7200 254 14 320 58 153 45 391 67 376 67 376
Oversiktsperiodens resultat 2319 2319 2319
Ovrigt totalresultat 2 17 1 20 20
Eget kapital 30.11.2011 7 200 254 14 320 60 170 47 711 69 715 69 715
Kalkyl dver forandringar i eget kapital 1.9.2012 - 30.11.2012
Eget kapital 1.9.2012 7 200 254 15 700 59 183 55 805 79 201 79 201
Oversiktsperiodens resultat 155 155 155
Ovrigt totalresultat -3 -6 -1 -10 -10
Eget kapital 30.11.2012 7 200 254 15 700 56 177 55 959 79 347 79 347



Relationstal

Forséljningens vérde, 1.000 euro
Omsattning, 1.000 euro
Rorelseresultat, 1.000 euro

% av omsattningen

Resultat fore skatter, 1.000 euro

% av omsattningen

Resultat /aktie, euro

Eget kapital/aktie, euro

Avkastning pa eget kapital (ROE) -%
Avkastning pa investerat kapital (ROI) -%
Soliditet, %

Gearing

Bruttoinvesteringar, 1.000 euro

% av omsattningen

Personal i genomsnitt

Berakningsgrunderna for relationstalen:

Avkastning pa eget kapital (ROE) -%
Avkastning pa investerat kapital (ROI) -%

Soliditet, %
Gearing
Resultat/aktie, euro

Eget kapital/aktie, euro

2012/2013 2011/2012 2011/2012
3 mén 3 man 12 man
91 420 99 147 695 191

8124 9 863 60 076
-618 1634 17 155
-7,6% 16,6% 28,6%
209 3137 22 458
2,6 % 31,8% 37,4%
0,04 0,64 4,69
22,04 19,37 22,00
0,2 % 3,4% 23,1%
0,3% 3,3% 21, 7%
55,0 % 59,4% 58,1%
0,19 0,45 0,22
1732 1447 5011
21,3 % 14,7% 8,3%
208 206 315

periodens resultat x 100 / eget kapital *)
(resultat fore skatt + rante- och ovriga finansiella
kostnader) x 100 / (balansomslutning - rantefria
kortfristiga skulder) *)

eget kapital x 100 / (balansomslutning - erhallna
forskott)

(rantebarande frammande kapital - likvida medel
och finansiella vardepapper) / eget kapital

periodens resultat / genomsnittligt emissions-
korrigerat aktieantal

eget kapital / emissionskorrigerat aktieantal pa
bokslutsdagen

*) nAmnaren utgor medeltalet av rakenskapsperiodens och féregaende rakenskapsperiods balans-varden



Givna sékerheter, ansvarsférbindelser och évriga ansvar
EUR 1.000 30.11.2012

Skulder mot vilka som sakerhet stallts inteckningar
och pantsatts fordringar

Lan fran finansieringsbolag 10 312
Givna fastighetsinteckningar 54 071
Givna foretagsinteckningar 2691

Derivatkontrakt

Valutaterminer 2 926

Fastighetsinvesteringar

30.11.2011

7914
54 071
2691

4 397

31.8.2012

6 877
54071
2691

28 150

Koncernen &r skyldig att kontrollera sina mervardesskatteavdrag for fastighetsinvesteringarna som
fardigstalldes 2007 och 2008 om fastighetens skatteméassiga anvandning minskar under éversiktsperioden.

Ansvarets maximibelopp ar 28.000 euro och det sista granskningsaret ar 2019

Transaktioner med néarkretsen

EUR 1.000 2012/2013
3 man

Transaktioner med narkretsen

Omsattning

- Ovrig narkrets 9
Ovriga rorelseintakter

- moderbolaget 12
Ovriga rorelsekostnader

- moderbolaget -2
- intressebolag 0
Finansiella intakter

- Ovrig narkrets 2
Finansiella kostnader

- moderbolaget 0
- Ovrig narkrets -4

Fordran fr&n narkretsen
- dvrig narkrets 531

Skulder till narkretsen
- moderbolaget -4.172
- Ovrig néarkrets -1427

2011/2012
3 mén

28

12

-10

482

-1173
-971

2011/2012
12 man

265

48

-28
-752

15

-1828
-1623



Ledningens anstallningsféormaner 2012/2013 2011/2012 2011/2012
3 man 3 man 12 man

Loner och dévriga kortfristiga anstallningsformaner 271 262 1096

Ledningen bestar av styrelsen, verkstéllande direktoren, verkstallande direktérens suppleant samt
koncernens 6vriga ledningsgrupp.

Vanda 30.1.2013

Styrelsen



