HALLITUKSEN EHDOTUS 28.11.2012
MUUTETTU YHTIOJARJESTYS

SAGA FURS OYJ:N YHTIOJARJESTYS

1 § Yhtidn toiminimi on Saga Furs Oyj ja kotipaikka
Vantaa.

2 § Yhtion toimialana on turkisten lajittelu, kauppa,
valitysmyynti ja jalostus sekd@ muu naihin liittyva
liiketoiminta. Yhti® voi omistaa ja hallita kiintedtd omaisuutta
ja arvopapereita.

3 § Yhtidon vahimméispddoma on 4.000.000 euroa ja enimmaispddoma
16.000.000 euroa, joissa rajoissa osakepddomaa voidaan korottaa
tai alentaa yhtidjarjestystd muuttamatta.

Osakkeiden nimellisarvo on 2 euroa.

Osakkeet jakautuvat kantaosakkeisiin, joita ovat A sarjan
osakkeet, ja etuoikeutettuihin osakkeisiin, joita ovat C-sarjan
osakkeet.

A sarjan osakkeiden enimmaismé&dra on 2.500.000 kappaletta.
C-sarjan osakkeiden enimmdisméddrd on 7.500.000 kappaletta.

Osakepddoman korotuksessa A sarjan osakkeet oikeuttavat
merkitsemdan A sarjan osakkeita ja C-sarjan osakkeet C-sarjan
osakkeita entisessa suhteessa. Osakepadoman korotuksessa voidaan
kuitenkin antaa myds vain tietynlajisia osakkeita, jolloin vain
A sarjan osakkeita annettaessa niitad ovat oikeutetut
merkitsemddn A sarjan osakkeiden omistajat entisessd suhteessa
ja vain C-sarjan osakkeita annettaessa niitd ovat oikeutetut
merkitsemdan A- ja C-sarjan osakkeiden omistajat erikseen naiden
osakelajien mukaisessa entisessd suhteessa. Tdssa kappaleessa
mainittuja etuoikeutta koskevia mddradyksid voidaan soveltaa
erillisind uusmerkinné&n ja rahastoannin osalta.

Osakepéddoman alentamisessa tulee vahentaa kaikkien sarjojen
osakkeita samassa suhteessa.

Tilikauden voitosta on tilinpd&tdksen vahvistavassa
yhtidkokouksessa jatettava kymmenen (10) prosenttia jakamatta ja
siirrettavad vapaaseen omaan padomaan kuuluvaan
suhdannerahastoon. Muu osa voitosta on yhtidkokouksen
kaytettavana.

C-sarjan osakkeet tuottavat etuoikeuden ennen A sarjan osakkeita
saada jaettavissa olevista varoista vuotuinen osinko, jonka
maara on seitsemdn (7) prosenttia osakkeiden nimellisarvosta,
ellei yhtidokokous paatd korkeammasta osingosta. Siina
tapauksessa, etta jonakin vuonna sellaista osinkoa ei voida
jakaa, etuoikeutetut osakkeet tuottavat lisdksi oikeuden l&hinna
seuraavan vuoden voitonjakoon kdytettdvissa olevista varoista
saada puuttuva médara, ennen kuin A sarjan osakkeille voidaan
jakaa osinkoa.

Yhtiokokouksessa tuottavat A sarjan osakkeet kaksitoista (12)
danta ja C-sarjan osakkeet yhden (1) &ddnen osaketta kohden.

4 § Yhtidon osakkeet kuuluvat arvo-osuus jarjestelméaan.
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5 § A- ja B-osakkeiden siirtyessad muun saannon kuin perinndn,
testamentin tai avio-oikeuden nojalla yhtiddn ennestaan
kuulumattomalle jé&rjestdlle tai henkildlle, siirronsaajan on 14
padivan kuluessa siirrosta lukien ilmoitettava siita
kirjallisesti yhtion hallitukselle, jonka tulee viipymatta antaa
siirrosta tieto yhtidn osakkaille ilmoituksella, joka on
julkaistava vahintaan kolmessa Helsingin kaupungissa
ilmestyvassd, yhtidn toimialueella levidvidssd& sanomalehdesséa.

Osakkailla on kuukauden kuluessa ilmoituksen Jjulkaisemisesta
oikeus lunastaa osake siitad arvosta, mika silld viimeksi tehdyn
tilinpaatdksen mukaan on, kuitenkin niin, etta A osakkeen
omistajalla on lunastusoikeus A- ja B-osakkeeseen ndhden ja
B-osakkeen omistajalla vain B-osakkeeseen ndhden. Jos useampia
lunastajia ilmaantuu, lunastusoikeus heidan valillaan
ratkaistaan arvalla.

6 § A sarjan osake voidaan muuntaa C-sarjan osakkeeksi
osakkeenomistajan vaatimuksesta mik&li muuntaminen voi tapahtua
osakelajien vahimmdis- ja enimmdismddrien puitteissa. Yhtiolle
osoitettavassa muuntumista koskevassa kirjallisessa
vaatimuksesta on ilmoitettava muunnettavaksi tulevien osakkeiden
lukumaara sekd arvo-osuustili, jolle osakkeita wvastaavat
arvo-osuudet on kirjattu.

Hallituksen tulee viivytyksetta toimeenpanna muuntovaatimukseen
perustuvat muutokset. Muunto on tamdn jalkeen viivytyksetta
ilmoitettava kaupparekisteriin rekisterditavaksi.

Yhtislla on oikeus, muttei velvollisuutta pyytaa tehtavéaksi
osakkeenomistajien arvo-osuustilille omistajan
luovutuskompetenssia rajoittava merkintd muuntamismenettelyn
ajaksi. Yhtio ilmoittaa muuntamista seuraavat osakelajien
lukumdadrid koskevat muutokset kaupparekisteriin.

Muuntamista koskeva vaatimus voidaan tehda koska tahansa.
Muuntamista koskeva vaatimus, joka on saapunut sen jdlkeen kun
yhtioén hallitus on tehnyt pddtdksen yhtidkokouksen
koollekutsumisesta, mutta ennen mainittua yhtidkokousta tai
tadman jadlkeen mahdollisesti seuraavaa tasmaytyspaivaa,
kdsitellaan yhtidkokouksen ja sitd mahdollisesti seuraavan
tasmaytyspaivan jalkeen.

Osakkeen muuntamista koskeva vaatimus voidaan peruuttaa siihen
asti, kunnes ilmoitus muuntamisesta on tehty kaupparekisteriin.
Peruutuksen tapahduttua yhtid pyytdd mahdollisen
luovutuskompetenssia rajoittavan merkinnan poistamista
osakkeenomistajan arvo-osuustililta.

A sarjan osake muuttuu C-sarjan osakkeeksi
kaupparekisterimerkinndn tapahduttua. Muuntovaatimuksen
tekijalle ja arvo-osuusrekisterin pit&djédlle ilmoitetaan
muuntamisen rekisterdinnista.

Hallitus antaa tarvittaessa tarkemmat ohjeet muuntamisen
toteuttamisesta.

7 § Yhtion hallinnosta ja toiminnan asianmukaisesta
jarjestamisesta huolehtii hallitus, johon kuuluu vahintaan viisi
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(5) ja enintédan kahdeksan (8) jasenta, joilla kullakin on
henkilodkohtainen varamies.

Hallitus valitsee vuosittain keskuudestaan puheenjohtajan ja
varapuheenjohtajan.

Hallituksen jasenten toimikausi alkaa valittomésti varsinaisen
yvhtidkokouksen paattyessa ja paattyy seuraavan varsinaisen
yvhtidkokouksen padattyessa.

Hallitus on paatdsvaltainen, kun enemmdn kuin puolet sen
jasenistd, joista yksi on puheenjohtaja tai varapuheenjohtaja,
on saapuvilla. Jos hallituksen &danestédessd &anet jakautuvat
tasan, ratkaisee puheenjohtajan mielipide asian, paitsi
puheenjohtajan vaalissa, jossa arpa ratkaisee.

8 § Hallitus nimittdd toimitusjohtajan sekd mahdollisen
toimitusjohtajan sijaisen ja mé&&radd heida&n palkkauksensa ja muut
toimiin liittyvat edut.

9 § Yhtiota edustavat hallituksen jédsenet tai toimitusjohtaja
kaksi yhdessa.

Hallitus voi antaa oikeuden edustaa yhtidtd yhtidn palveluksessa
oleville henkildille siten, ettd he edustavat yhtiotd kaksi
vhdessa tai kukin erikseen yhdess& hallituksen jonkun jasenen
tai toimitusjohtajan kanssa.

Yhtidn prokuroista paattdd hallitus.

10 § Yhtiollad on vahintaan yksi (1) ja enintédédn kolme (3)
tilintarkastajaa ja heilla henkildkohtaiset varamiehet.
Vahintddn yhden tilintarkastajan ja hdnen varamiehensd tulee
olla keskuskauppakamarin tai kauppakamarin hyvaksyma
tilintarkastaja.

Tilintarkastajaksi voidaan valita keskuskauppakamarin tai
kauppakamarin hyvadksymd tilintarkastusyhteis®d, jolloin
varamiestd ei ole valittava.

Tilintarkastajan tehtdva paattyy vaalia ensiksi seuraavan
varsinaisen yhtiodkokouksen paattyessa.

11 § Yhtion tilikausi alkaa 1. pdivand marraskuuta ja paattyy 31.
paivana lokakuuta.

12 § Kutsu yhtidkokoukseen julkaistaan aikaisintaan kolme (3)
kuukautta ja viimeist&dédn kolme (3) viikkoa ennen yhtidkokousta
yhtidén internet-sivuilla ja muulla hallituksen mahdollisesti
paattamalla tavalla. Yhtidkokouskutsu on kuitenkin julkaistava
vahintddn yhdeksan (9) paivaa ennen yhtidkokouksen
tadsmaytyspaivaa.

Osakkeenomistajan on saadakseen osallistua yhtidkokoukseen
ilmoittauduttava yhtidlle viimeistaan kokouskutsussa mainittuna
paivéana, joka voi olla aikaisintaan kymmenen (10) p&ivada ennen
vhtidkokousta.

13 § Varsinainen yhtidkokous on pidettava wvuosittain hallituksen



4(4)

maaraamana paivana kuuden kuukauden kuluessa tilikauden
padttymisesta.

Kokouksessa on:

esitettava

1. tilinpaatods, konsernitilinpddtds ja toimintakertomus,
2. tilintarkastuskertomus,

paatettava

3. tilinpdatoksen ja konsernitilinpadtoksen vahvistamisesta,

4. taseen osoittaman voiton kayttamisesta,

5. vastuuvapaudesta hallituksen jasenille ja toimitusjohtajalle,
6. hallituksen jasenten ja tilintarkastajien palkkioista,

7. hallituksen jé&senten ja tilintarkastajien lukum&&arasta,

valittava

8. hallituksen jé&senet ja heiddn henkildkohtaiset varamiehenssg,
9. tilintarkastajat ja heiddn henkildkohtaiset varamiehenss,
seka

kdsiteltava
10. muut kokouskutsussa erikseen mainitut asiat.

14 § Yhtiokokous pidetdédn yhtidn kotipaikkakunnalla, Vaasassa,
Seindjoella tai Kokkolassa.

15 § Riidat toisaalta yhtidén ja toisaalta hallituksen,
hallituksen ja&senen, toimitusjohtajan, tilintarkastajan tai
osakkeenomistajan valilld ratkaistaan vadlimiesmenettelya
noudattaen, niin kuin osakeyhtidlaissa ja valimiesmenettelysta
annetussa laissa saadetaan.

16 § Muissa kohdin noudatetaan osakeyhtidlain mddrayksia.



